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Informe de Revision del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores
Empresas CMPC S.A. y Subsidiarias

Hemos revisado el estado consolidado de situacién financiera intermedio de Empresas
CMPC S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2015 adjunto y los estados consolidados
intermedios integral de resultados por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de
junio de 2015 y los correspondientes estados intermedios consolidados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminados en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion de Empresas CMPC S.A. es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de la informacion financiera intermedia de acuerdo a instrucciones y
normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados financieros
consolidados intermedios. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el
mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la
preparacion y presentacion razonable de la informacién financiera intermedia, de acuerdo
con el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revisién de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacién financiera
intermedia. Una revision de la informacién financiera intermedia consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo
objetivo es la expresidn de una opinién sobre la informacién financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinian.

Conclusion

Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion
significativa que debiera hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de
acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados
financieros consolidados intermedios.
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Base de contabilizacién

Tal como se describe en Nota 2.1 a los estados financieros consolidados intermedios, en
virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre
de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en
el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de
preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (Normas Internacionales de Informacion Financiera) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, a pesar que fueron preparados sobre bases distintas, los estados consolidados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30
de junio de 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados intermedios de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados
en esas fechas, que se presentan para efectos comparativos, en lo referido al registro de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, han sido registrados en
los resultados de ambos periodos.

Otros Asuntos
Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2014

Con fecha 6 de marzo de 2015, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de Empresas CMPC S.A. y
Subsidiarias en los cuales se incluye el estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2014 que se presenta en los estados financieros consolidados intermedios
adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2014

Los estados consolidados intermedios integral de resultados por los periodos de seis y tres
meses terminados el 30 de junio de 2014 vy los correspondientes estados consolidados
intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha y sus correspondientes notas, fueron revisados por nosotros y
nuestro informe de fecha 13 de agosto de 2014 indica que no tenfamos conocimiento de
cualquier modificacién significativa que debiera hacerse a la informacion financiera
intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.
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Santiago, 14 de agosto de 2015
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
junio  de diciembre de
201t 2014
(no auditado) (auditado)
Nota N° MUS$ MUS$

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 604.045 1.097.026
Otros activos financieros, corrientes 8 40.307 49.568
Otros activos no financieros, corrientes 9 11.314 22.038
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarigotes 10 851.946 874.988
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, obvese 11 2.909 2.847
Inventarios 12 1.059.476 1.037.347
Activos biolégicos, corrientes 13 337.669 345.684
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 133.956 107.993
Total Activos, corrientes 3.041.622 3.537.491
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 25.170 25.316
Otros activos no financieros, no corrientes 9 314.303 313.657
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 26.178 39.886
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 407 488
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 15.844 15.696
Plusvalia 18 117.152 124.055
Propiedades, planta y equipo 19 8.048.704 7.807.665
Activos biol6gicos, no corrientes 13 3.116.211 3.182.123
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 72.654 100.454
Activos por impuestos diferidos 21 50.797 43.240
Total Activos, no corrientes 11.787.420 11.652.580
Total de Activos 14.829.042 15.190.071
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 302.994 519.734
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagarp 23 617.001 648.603
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ctesien 24 4.087 5.406
Otras provisiones a corto plazo 25 4.185 4.043
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 25.898 31.713
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 26 43.111 49.462
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 15.972 26.739
Total Pasivos, Corrientes 1.013.248 1.285.700
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 4.059.317 4.123.899
Otras provisiones a largo plazo 25 25.250 23.014
Pasivos por impuestos diferidos 21 1.537.902 1.454.351
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 14 5.687 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eaxqds 26 86.091 86.809
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 3.372 3.582
Total Pasivos, no corrientes 5.717.619 5.700.464
Total de Pasivos 6.730.867 6.986.164
Patrimonio
Capital emitido 28 1.453.728 1.453.728
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 6.893.640 6.949.882
Otras reservas 30 (252.561) (203.152)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 8.094.807 8.200.458
Participaciones no controladoras 3.368 3.449
Total Patrimonio 8.098.175 8.203.907
Total de Patrimonio y Pasivos 14.829.042 15.190.071
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas de
ganancias o

pérdidas actuariale Patrimonio

Reservas por

diferencias de Reservas de en planes de Otras Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital cambio por coberturas de beneficios reservas Otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas la controladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nesxa
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 88 MUS$
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2015
Saldo inicial periodo actual 01/01/2015 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248.786  (203.152) 6.949.882 8.200.458 3.449 8.203.907
Saldo inicial reexpresado 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248.786  (203.152) 6.949.882 8.200.458 3.449 8.203.907
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - (49.029) (49.029) 48 (48.981)
Otro resultado integral - (87.806) 38.462 - (65) (49.409) - (49.409) - (49.409)
Resultado integral - (87.806) 38.462 - (65) (49.409) (49.029) (98.438) 48 (98.390)
Dividendos - - - - - - (7.213) (7.213) - (7.213)
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios - - - - - - - - (129) (129)
Total de cambios en patrimonio - (87.806) 38.462 - (65) (49.409) (56.242) (105.651) (81) (105.732)
Saldo final al 30/06/2015 (no auditado) 1.453.728 (419.616) (65.621) (16.045) 248.721 (252.561) 6.893.640 8.094.807 3.368 8.098.175
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2014
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2014 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249715  (62.237)  7.171.047 8.315.524 4245  8.319.769
Saldo inicial reexpresado 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249715 (62.237) _ 7.171.047 8.315.524 4245  8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 138.218 138.218 27 138.245
Otro resultado integr - (13.710 65.88¢ - 29€ 52.47: - 52.47: - 52.47:
Resultado integral - (13.710) 65.886 - 296 52.472 138.218 190.690 27 190.717
Emisién de patrimonio 522 - - - - - - 522 - 522
Dividendos - - - - - - (6.932) (6.932) - (6.932)
Incremento (disminucién) por transferencias y ottasmbios - - - - - - - - (564) (564)
Total de cambios en patrimonio 522 (13.710) 65.886 - 296 52.472 131.286 184.280 (537) 183.743
Saldo final al 30/06/2014 (no auditado) 1.207.236 (192.837) (58.230) (8.709) 250.011 (9.765) 7.302.333 8.499.804 3.708 8.503.512
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 213}
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2014 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249715  (62.237)  7.171.047 8.315.524 4245  8.319.769
Saldo inicial reexpresado 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715 (62.237) 7.171.047 8.315.524 4.245 8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 137.791 137.791 26 137.817
Otro resultado integral - (152.683) 20.033 (7.336) (5) (139.991) - (139.991) - (139.991)
Resultado integral - (152.683) 20.033 (7.336) (5) (139.991) 137.791 (2.200) 26 (2.174)
Emisién de patrimonio 247.014 - - - - - - 247.014 - 247.014
Dividendos - - - - - - (53.444) (53.444) - (53.444)
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios - - - - (924) (924) (305.512) (306.436) (822)  (307.258)
Total de cambios en patrimonio 247.014 (152.683) 20.033 (7.336) (929)  (140.915)  (221.165) (115.066) (796)  (115.862)
Saldo final al 31/12/2014 (auditado) 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248786 (203.152) 6.949.882 8.200.458 3.449 8.203.907
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (No AUDITADO)

Por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de

Trimestre abril - junio de

2015 2014 2015 2014

Notas N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 2.350.999 2.409.778 1.187.186 1.230.734
Costo de ventas (1.886.827) (1.898.755) (960.549) (976.659)
Ganancia Bruta 464.172 511.023 226.637 254.075
Otros ingresos, por funcién 13 80.581 94.650 40.255 47.325
Costos de distribucion (122.174) (121.667) (63.154) (62.379)
Gastos de administracion (100.600) (108.552) (53.238) (56.114)
Otros gastos, por funcion (92.561) (99.601) (48.714) (51.539)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (78.388) (17.283) (35.466) 3.333
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 151.030 258.570 66.320 134.701
Ingresos financieros 6.659 8520 2.998 3.916
Costos financieros 34 (90.079) (89.734) (43.973) (46.119)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adagig negocios conjuntos que se contabilicenaniip el método de la
participacion 16 12 (74) 17 (39)
Diferencias de cambio 35 34.604 31.603 12.508 11.410
Resultado por unidades de reajuste (4.790) (24.020) (5.786) (13.761)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 97.436 184.865 32.084 90.108
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (146.417) (46.620) (4.444) 1.718
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas (48.981) 138.245 27.640 91.826
Ganancia (pérdida) (48.981) 138.245 27.640 91.826
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora (49.029) 138.218 27.600 91.798
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras 48 27 40 28
Ganancia (pérdida) (48.981) 138.245 27.640 91.826
Ganancias por accion
Ganancia por accion bésica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operasiooetinuadas (US$ por accién) 31 (0,0196) 0,0582 0,0110 0,0387
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasidiseontinuadas (US$ por accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por accion basica (0,0196) 0,0582 0,0110 0,0387
Ganancia por accion diluidas
Ganancia (pérdida) diluida por accion procedentepiraciones continuadas (US$ por accion) 31 (0,0196) 0,0582 0,0110 0,0387
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepiaciones discontinuadas (US$ por accién) - - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accién (0,0196) 0,0582 0,0110 0,0387
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) (48.981) 138.245 27.640 91.826
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que se recléficaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeearsion, antes de impuestos (87.806) (10.504) (10.705) 10.579
Otro resultado integral, antes de impuestos, difercias de cambio por conversién (87.806) (10.504) (10.705) 10.579
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eetieb, antes de impuestos 22.309 74.849 13.343 34.136
Ajustes de reclasificacién en coberturas de flijesfectivo, antes de impuestos (428) (3.069) (1.176) (1.874)
Importes eliminados del patrimonio e incluidos €importe en libros de activos (pasivos) no fin@nas que se hayan adquirido o
incurrido mediante una transaccion prevista altaeprobable cubierta, antes de impuestos 16.581 (5.894) 2.801 (2.846)
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivo 38.462 65.886 14.968 29.416
Participacion de otro resultado integral de as@saginegocios conjuntos contabilizados utilizanidoéodo de la participacion
que se reclasificaré al resultado del periodo,adeimpuestos (65) 296 (31) 399
Otro resultado integral que se reclasificara al resltado de periodo, antes de impuestos (49.409) 55.678 4.232 40.394
Impuestos alas ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con difersmtgacambio de conversion de otro resultado integra - (3.206) - (3.206)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del periodo - (3.206) - (3.206)
Otro resultado integral (49.409) 52.472 4.232 37.188
Resultado integral (98.390) 190.717 31.872 129.014
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (98.438) 190.690 31.832 128.986
Resultado integral atribuible a participacionescoatroladoras 48 27 40 28
Resultado integral (98.390) 190.717 31.872 129.014
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO (NO AUDITADO)

Por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de

2015 2014
Nota N¢ MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobr.0.s procedentes de las ventas de bienes vy gitestiz 2 627.815 2 686.461
servicios
Otros cobros por actividades de operacion 112.037 138.842
Clases de pagos en efectivo procedentes déviadades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicios (2.010.782 (2.035.38€
Pagos a y por cuenta de los empleados (212.923) (205.780)
Pagos por primas )'/.prestacmnes, anualidades y alligaciones 227) (221)
derivadas de las pdlizas susci
Otros pagos por actividades de operacion (73.673) (98.739)
Flujo.s, de efectivo netos procedentes de (utddos en) la 442 247 485.177
operacion
Impuestos a las ganancias (pagados) reembs (74.560 (46.493
l_:IL_JJos de efectivo n.e,tos procedentes de (utdidos en) 367.687 438.684
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadesapl equipo 186 847
Compras de propiedades, planta y ec (524.695 (672.233
Importes procedentes de ventas de activos intasgibl 2.710 2.275
Compras de otros activos a largo plazo (23.412) (27.691)
Pagos de'rivadc.)s de contratos de futuro, a térenopciones y de (47.957) (46.059)
permuta financiel
Cobros procgdentgs de contratos de futuro, a térdenopciones y 81.056 22 581
de permuta financiera
Intereses recibidos 6.180 7.718
Otras entradas (salidas) de efec 8 (13.387 92.66:
Flujo_s de efectiyo net_(?s procedentes de (utilizadan) (519.319) (619.901)
actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
financiacion
Importes procedentes de la emision de acc - 522
Importes procedentes de préstamos 257.775 691.198
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 100.940 574.195
Importes procedentes de préstamos de corto 156.83! 117.00:
Reembolsos de préstamos (481.684) (259.802)
Dividendos pagados (15.886) (20.667)
Intereses pagad (88.956 (83.113
Flujo_s de efectivo ne_tos”procedentes de (utilizada=) (328.751) 328138
actividades de financiacion
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en ladgate cambio (480.383) 146.921
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobed efectivo y
equivalentes al efectivo
Efe<.:tos de la vanacpn en la tasa de cambio salteéectivo y (12.598) (4.423)
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al (492.981) 142 .498
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al princigiel periodo 8 1.097.026 927.249
Efectivo y equivalentes al efectivo al final degeriodo 8 604.045 1.069.747
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constigryd@hile en el afio 1920 como sociedad
andnima y esta sujeta a la ley de sociedades anénNfi 18.046 del 22 de octubre de 1981 y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el nimédb0Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 90.222.000-3.

La Comparfia es controlada por el Grupo Matte aétrade las participaciones accionarias en
Empresas CMPC S.A. que poseen entidades juridiqgaersonas naturales, pertenecientes a ese
grupo empresarial (ver nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales denpresas CMPC S.A. (en adelante “CMPC”,
“Empresas CMPC” o “la Compafiia”) se encuentran anti8go de Chile, en calle Agustinas
N° 1343, teléfono N° (56-2) 24412000.

CMPC es una de las principales empresas forestddeslLatinoamérica, participando en
multisegmentos de esta industria. Sus actividad®tuptivas y comerciales se gestionan a traves de
cuatro centros de negocios: Forestal, CeluloselPa Tissue. Un Holding Central es responsable
de la coordinacion estratégica y proporciona fumesode soporte administrativo, financiero y de
relacion con entidades externas.

CMPC posee sobre 616 mil hectareas de plantaciforestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 458 mil hectareas est@tizadas en Chile, 56 mil hectareas en Argentina
y 102 mil hectdreas en Brasil. Adicionalmente, lampafia mantiene contratos de usufructo,
aparceria y arriendos con terceros que comprenflemiBhectareas de plantaciones forestales
distribuidas en Chile y en Brasil.

CMPC tiene 44 plantas de fabricacion distribuidasChile, Argentina, Perd, Uruguay, México,

Colombia, Brasil y Ecuador y vende principalmemeChile, Asia, Europa, Estados Unidos y resto
de América Latina. A nivel agregado, los ingresosvignen en una proporcion sobre el 75% de
exportaciones y de subsidiarias del exterior y aetel 25% se generan en Chile. Ademas tiene
subsidiarias para operaciones comerciales y firaaien Europa, Estados Unidos e Islas Cayman.

Al 30 de junio de 2015 CMPC est4 formado por 5@estarles: Empresas CMPC S.A., sociedad
matriz, 52 subsidiarias y 3 asociadas. En sus @stéidancieros CMPC ha consolidado todas
aquellas sociedades en las cuales posee el cdetial operacion en sus negocios, y en aquellos
casos en gue solo se posee influencia significalicaas inversiones se mantienen valorizadas de
acuerdo al Valor Patrimonial y se reconoce su @p#écion proporcional en el patrimonio y
resultados. El activo total de la matriz al 30 deig de 2015 alcanza a MUS$ 8.429.140
(MUS$ 8.565.533 al 31 de diciembre de 2014).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoferos consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participacin

Moneda 30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Sociedad consolidada RUT Pais de origenfuncional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Chile uss$ 99,9999 000 100,0000 99,9999 0,0001 100,0000
Inversiones CMPC S.A. 96.596.540-8 Chile Uss 99,9988 0120 100,0000 99,9988 0,0012  100,0000
Inmobiliaria Pinares S.A. 78.000.190-9 Chile uss 99(®90 0,0100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. 96.500.110-7 ii€h uss 99,7480 0,0000 99,7480 99,7480 0,0000 99,7480
CMPC Papeles SA. 96.757.710-3 Chile uss 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 099,9 100,0000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 0,1000 99,9000  100,0000 0,1000 08999 100,0000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile Uss 7,4909 92,5091  100,0000 7,4909 092,5 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile Uss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile uss 0,0000  1GmE)OO 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K eChil  US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 568300-K Chile uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 1@®,00100,0000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile uss 0,0000 0@00, 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Uss$ 0,0000  1@@0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile US$ 20,0000 80,0000  100,0000 20,0000 80,0000 100,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,000000,d000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile uss 0,0000 0,a@0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile Uss$ 0,000000,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Chile uss 0,0000  100,0001D0,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Cooperativa Agricola y Forestal El Proboste Ltda. .029.300-9 Chile uUss$ 0,0000 78,2982 78,2982 0,0000  78,29828,2982
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile uss$ 00,00 100,0000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. 76.395:60 Chile uss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 0000,
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argesnti ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  S$U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina uss$ 0,0000 00,a000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,aD00  100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina Us$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0@O 99,9924 99,9924 0,0000 99,9924 99,9924
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,0000 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil Us$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uUss$ 0,0000 ,a0m® 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uss$ 0@ 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000  100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 0,a@00 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0000 100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman Uss 0,0000  100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera México XM 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera M éxico MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 Q000 100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV ahjera México MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,000®0,0000
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera México MXN  ,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac México S.A. de CV Extranjera M éxico Uss$ 0,0000 0,000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Protisa Perti S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000 000,0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac Per( S.A. Extranjera Pert uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Compaiiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uJuYy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyYu 0MO0 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. Extranjera Uruguay uuy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
CMPC USA Inc. Extranjera Estados Unidos ~ US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0000, 100,0000 100,0000
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La subsidiaria Inversiones CMPC S.A. se encueniarita en el Registro de Valores de la SVS

con el N° 0672 y prepara estados financieros catestids disponibles para uso publico. Las

politicas contables que utiliza son consistenteslas que aplica CMPC en la preparacidon de sus
estados financieros.

Los cambios ocurridos en las participaciones ytagate capital en las subsidiarias incluidas en la
consolidacion son los siguientes:

i) Durante el afio 2015 la subsidiaria CMPC CelulBsegrandense Ltda. de Brasil aumentd su

capital social por un total de MUS$ 322.300 (MUS3.200 en el afio 2014), que fueron pagados
integramente por la subsidiaria CMPC Celulosa Ea&.nuevas participaciones en esta subsidiaria
son CMPC Celulosa S.A. 99,98% e Inmobiliaria Piad@eA. 0,02%.

ii) Durante el afio 2015 la subsidiaria Grupo ABg&inacional S.A. de CV de México aumenté su
capital social por un total de MUS$ 41.000 (MUS$08D en el afio 2014), que fueron pagados por
sus accionistas CMPC Tissue S.A. 99,90% e InveesiddMPC S.A. 0,10%, quien a su vez
capitalizé estos montos en su subsidiaria Absor@MRC Tissue S.A. de CV de México.

iii) Durante el afio 2015 la subsidiaria MelhoranosnEMPC Ltda. de Brasil aument6 su capital
social por un total de MUS$ 37.000 (MUS$ 29.000ekafio 2014), que fueron pagados por sus
accionistas CMPC Tissue S.A. 99,93% e InversiomessA S.A. 0,07%.

iv) Durante el afio 2015 la subsidiaria Protisa @dli@a S.A. aumentd su capital social por un total
de MUS$ 1.000 (MUS$ 1.000 en el afio 2014), queofugragados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,90%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,01%. A su vez, la subsidiaria Drypers Andina Sl&.Colombia aumenté su capital social por un
total de MUS$ 2.000 (MUS$ 2.000 en el afio 2014, fyueron pagados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,710%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,30%.

v) En el mes de noviembre de 2014 se constituyoChile la subsidiaria Inmobiliaria y
Constructora San Roque S.A. con un capital de MUS$dividido en 1.000 acciones. Las
participaciones en el capital de esta nueva satiestan: Forestal Mininco S.A. 99,90% e
Inversiones CMPC S.A. 0,10%.

vi) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugibnabsorcion de la subsidiaria Envases Roble
Alto S.A. por parte de la subsidiaria Envases ImpseS.A. Las participaciones en el capital de
Envases Impresos S.A. son: CMPC Papeles S.A. 99@0%ersiones CMPC S.A. 0,10%. Esta

fusion por absorcion no gener6 efectos en resudtado

vii) En el mes de junio de 2014 se produjo la fngedr absorcion de la subsidiaria CMPC Papeles
S.A. por parte de la subsidiaria CMPC Producto®aeel S.A. A su vez, esta Ultima cambid su
razon social a CMPC Papeles S.A. Las nuevas paaticines en CMPC Papeles S.A. son:
Inversiones CMPC S.A. 99,90% y Empresas CMPC S,A0%. Esta fusién por absorcion no
genero efectos en resultados.
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viii) Las Juntas Extraordinarias de Accionistaslake subsidiarias CMPC Celulosa S.A. y Papeles
Rio Vergara S.A. celebradas el dia 30 de mayo dé,2fprobaron la fusién de ambas sociedades,
en virtud de la cual la primera absorbi6 a la sdguhas nuevas participaciones en CMPC Celulosa
S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 92,51% y Empres8#C S.A. 7,49%. Esta fusion por
absorcién no gener6 efectos en resultados.

ix) Durante el afio 2014 la subsidiaria Productasdé del Ecuador S.A. aumento su capital social
por un total de MUS$ 4.000 el que fue pagado iategnte por las subsidiarias CMPC Tissue S.A.
(99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

x) Durante el afio 2014 la subsidiaria Forsac Mégobd. de CV aumentd su capital social por un
total de MUS$ 6.000, el que fue pagado por suaistas Forsac S.A. 99,90% y CMPC Papeles
S.A. 0,10%.

Considerando el historial de operacién rentabladgompafiia, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recussogl mercado financiero, la administracion declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de CMPC y sus subsidiarias all@@unio de 2015 alcanza a 17.118 trabajadores
(16.824 al 31 de diciembre de 2014) que se enaremtistribuidos en los diversos segmentos
operacionales con las caracteristicas que se sedialantinuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 21 729 1.856 2.606
Celulosa 32 1.112 1.058 2.202
Papeles 42 923 2.609 3.574
Tissue 74 2.403 5.869 8.346
Otros 13 354 23 390
Totales 182 5.521 11.415 17.118

El nimero promedio de empleados de CMPC duramperedo terminado al 30 de junio de 2015
alcanz6 a 16.872 trabajadores (16.511 al 30 de umi2014).

Los presentes estados financieros son consolidadstan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosghates por Funcion, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

CMPC vy sus subsidiarias utiliza el dolar estadoeimsg (en adelante “délar”’) como moneda de

presentacion y como moneda funcional, exceptoubsidiarias del segmento operativo tissue que

utilizan la moneda local de cada pais como moneaaleidnal, debido a que en sus negocios priman

factores locales y debido a la relevancia de dichasedas en los factores de asignacion de la
moneda funcional, sin embargo también utilizan@hidcomo moneda para presentar sus estados
financieros y para efectuar sus reportes al Hol@NPC para su consolidacion.
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Las subsidiarias que registran su contabilidad me moneda distinta del ddlar, tradujeron sus

estados financieros desde su moneda funcionathreteeda de presentacién que es el délar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el est@d&l cambios en el patrimonio neto a tipo de

cambio de cierre, y el estado de resultados inegra el estado de flujos de efectivo a tipo de

cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS$) y
se han preparado a partir de los registros corstaldeEmpresas CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacion financiera adjunto, lds/as y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgeitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superamce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.dfbedé flujo de efectivo se presenta por el método
directo.

Los estados financieros consolidados muestran éem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de junio de 2015, asi como dedssltados de las operaciones, de los cambios en
el patrimonio y de los flujos de efectivo consotida que se han producido en CMPC en el periodo
terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera yasogxplicativas respectivas se presentan
comparadas con los saldos al 31 de diciembre dé, 20 Estado de Cambios en el Patrimonio, el
Estado de Resultados, el Estado de Flujos de fbegtisus notas explicativas respectivas se
presentan comparadas con igual periodo anterioraalerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafiia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de m&mion FinancieralfRS por su sigla en
inglés) junto con lo expuesto en nota 2.1.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 14
de agosto de 2015, en la que se faculté a la astnzioidn para su publicacidén y transmision a las
entidades reguladoras y del mercado que correspohda estados financieros de las subsidiarias
fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracié patrimonio de la Compariia. Los objetivos de
CMPC en relacion con la gestién del capital sosaVaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademagsratirar un buen rendimiento para los
accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene

en cada uno de sus negocios, manteniendo su cofftgationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.
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Parte de este seguimiento de cada negocio coesigigocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. Isbsuinentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Remte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compafiia revisa diariamehgsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

CMPC maneja su estructura de capital de tal foromeasy endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtenemdlintiento adecuado para sus inversionistas. En
algunos instrumentos de deuda CMPC tiene la olifigacle mantener una relacion entre
obligaciones financieras con terceros y patrim@ajostado segun contratos) igual o inferior a 0,8
veces. Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciendee2014 esta relacion se cumple holgadamente,
alcanzando niveles de 0,53 y 0,56 veces, respawivie (ver nota 22.2.e).

Junto con lo anterior, y como parte de tmsenantsfinancieros que CMPC debe cumplir, la

Compafia al término de cada trimestre debe mantamgratrimonio (ajustado segun contratos)
minimo de CLF 71.580.000 mas el 85% de nuevas engiside capital posteriores al 31 de marzo
de 2012 (que equivale al 30 de junio de 2015 a B8H0 millones de dolares y a US$ 3.507
millones de dolares al 31 de diciembre de 2014)dioddn que se cumple con holgura, ya que, el
patrimonio (ajustado segun contratos) asciend®@Rmillones de dolares al 30 de junio de 2015y
a 8.061 millones de dodlares al 31 de diciembreQdd Zver nota 22.2.e).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo egUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIFIFRSpor su sigla en inglés) vigentes al 30 de juni@@5, junto con los
cambios normativos que entraron en vigencia a caigh 1l de enero de 2015, y aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentastes estados financieros consolidados en lo
aplicable.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosrgeelSas CMPC S.A. al 30 de junio de 2015
fueron preparados de acuerdo con Normas Interrele®mle Informacion Financiera NIIFFRS
por su sigla en inglés) e instrucciones de la Sofezrdencia de Valores y Seguros de Chile,
especificamente en lo relacionado con el impuetridb derivado de la Reforma Tributaria
contenida en la Ley N° 20.780 publicada en el Di&ficial del 29 de septiembre de 2014 que
aumenté la tasa de Impuesto Renta de 20% a 25%% &7 un plazo de 4 a 5 afios
respectivamente, dependiendo del régimen tributataptado, cuyo efecto inicial fue registrado en
Ganancias (pérdidas) acumuladas del PatrimonitgseBstados Financieros del ejercicio 2014. El
criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12,cual establece que el efecto por el cambio de
tasa de impuesto se debe registrar en resultadigeidedo en que se publica la ley que modifica
dichos impuestos.
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La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambiéyeea la Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmplkican un mayor grado de juicio o complejidad

o las areas donde las hipotesis y estimacionessgpmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacion contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros ateertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos biolégicos que se registran a valoomable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en sugizaktiones y/o rendimientos.

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Se consideran sociedades subsidiarias aquellasejué Empresas CMPC S.A. controla, directa o
indirectamente, la mayoria de los derechos de sostantivos o, sin darse esta situacion, posee
derechos que le otorgan la capacidad presenteide dus actividades relevantes, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potencial @oder, o de terceros, ejercitables o convertibles
al cierre de cada periodo.

Adicionalmente, CMPC esta expuesta, o tiene dereahtps rendimientos variables de estas
sociedades y tiene la capacidad de influir en eltomde éstos.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fechque se transfiere el control a Empresas CMPC
S.A. y se excluyen de la consolidacién en la feghgue cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMRIZaitel método de adquisicion. Este método

establece que el costo de adquisicion correspdngida razonable de los activos entregados y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha tedambio. Los activos identificables adquiridos

y los pasivos y contingencias identificables aswsidn una combinacién de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha diguisicion. El exceso del costo de adquisicidn

sobre el valor razonable de la participacion de CMR los activos netos identificables adquiridos,

se reconoce como un activo denominado Plusvgtiadill). Si el costo de adquisicién es menor

que el valor razonable de los activos netos dailtsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce
directamente como ganancia en el estado de ressil{adta 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras
Como parte del proceso de consolidacion se elimiasrtransacciones, los saldos por cobrar y/o

pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de CMPC. Las
politicas contables de las subsidiarias son uniésroon las de la Matriz.
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Las Participaciones no controladoras se presemaerl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacién Financiera. La ganancia o pérdida atpilewa la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gan§néidida) del periodo. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladgri®s accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpamio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las quereEasp CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las podis financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formacion o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Empredsl®C S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).

La participacion de Empresas CMPC S.A. en las gésdo ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtizippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicion se reconoce en Otessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente ddetréatrimonio. Cuando la participacién de
Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de una asoemdgual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar segarada, Empresas CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurndabgaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacion financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el argadp la Administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluarezidimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (queesponde a las areas de negocio) en funcién
de la informacion financiera puesta a disposiciénlas tomadores de decision, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad yrasigpn de inversiones y en funcion de la
diferenciacion de productos, de acuerdo a lo imdican NIIF 8 — Informacidon Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, que reflejan lactsta de administracion de negocios vigente
corresponden a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

Los resultados de éareas distintas a los segmeaf@daslos, relacionadas con CMPC y otros no
traspasados a los segmentos operacionales, soanfa@ss bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacion como segmento
operativo.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de CMPC se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico pridogmaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presematdlares, que es la moneda funcional de la
matriz y de sus negocios relevantes (excepto elaiegle tissue en el que la moneda funcional es
la moneda local de cada pais) y por ende la modedaresentacion de los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subsidiarialsdédae.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Empresas CMRC o0Ssus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatrst@das como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deatesaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denalosia@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacidn determinada entre el valor

original y el de cierre se registra en resultado lehrubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, corsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles parventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el auncentespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del periodo y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio. ne

Entidades de CMPC

Los resultados y la situacion financiera de to@asdntidades de CMPC (ninguna de las cuales
opera con una moneda de una economia hiperinf@d&nque tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacidn se conviart@ moneda de presentacién como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estiedsituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslis&l convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debgarpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen en la reserva de conversion en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeela inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formanddepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.
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Las diferencias de cambio generadas por saldosemdns en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDidims de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersign neta en esas subsidiarias.

Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de CMPC, respecto al dolar al 30 de junio de 2815]je diciembre de 2014 y 30 de junio de 2014,
son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 639,04 629,99 606,75 570,37 552,72 553,06
Unidad de fomento * CLF 0,026 0,025 0,025 0,024 0,023 ®,02
Peso argentino ARS 9,09 9,04 8,55 8,13 8,13 7,84
Nuevo sol peruano PEN 3,18 3,16 2,99 2,84 2,80 2,80
Peso mexicano MXN 15,57 15,47 14,72 13,30 13,03 13,12
Peso uruguayo uyu 27,02 26,83 24,37 23,24 22,88 22,57
Peso colombiano CoP 2.585,11 2.562,48 2.392,46 2.000,70 .881,19 1.959,14
Euro EUR 0,90 0,90 0,82 0,75 0,73 0,73
Real brasilefio BRL 3,10 311 2,66 2,35 2,20 2,30

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdei@ominada en pesos chilenos indexada a la tasdlasion de Chile. Su valor se establece en fodmaa y
con antelacion, sobre la base de la variacionratité de Precios al Consumidor (IPC) del mes aotetios efectos generados por actualizaciéon deasty pasivos
en CLF se registran en el rubro Resultado por deslde reajuste en el Estado de Resultados poidfunc

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y eqgépcontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a traleésréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codtosnte el periodo de construccién o adquisicion,

en la medida que esos activos califiquen por lareskdn del tiempo de su puesta en operacioén y la
magnitud de la inversion involucrada. El costo mudéttluir también ganancias o pérdidas por

coberturas calificadas de flujos de efectivo de #&mljuisiciones en moneda extranjera de

Propiedades, planta y equipo traspasado desdériei@aio neto.

La depreciacién de los activos se calcula utilipaetl método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vilhs@ ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comerciavatkxi de los cambios y/o mejoras en la
produccién y cambios en la demanda del mercadogierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos incluidos en esteoutanto forestales como industriales, no son
depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.
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Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones atéeep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depme@a los plazos de los activos principales, sadre |

base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor bro$ del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2668), la Compaiia reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondhie alue) asimildndolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éép@mente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridpartr de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizaduosi.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgiimediante una combinacién de negocios,
estos son valorados a su valor razonafalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 parrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoatel bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza elietm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cestimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biolégicos se reconocen y se midenwaaku razonable por separado del terreno.
Los costos de formacion de las plantaciones fdesstmn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevad@stos en el periodo que se producen y se

presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbrs gméximos 12 meses se clasifican como
Activos bioldgicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmemtenarcas comerciales, derechos de agua,

derechos de emision, servidumbres de lineas el@sty gastos de adquisicion y desarrollo de
softwares computacionales.
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a) Marcas comerciales

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciglesen su mayoria han sido desarrolladas
internamente y algunas de ellas adquiridas a tesceistas se valorizan a su costo de inscripcion en
el Registro Publico de Marcas o valor de comprpeetsvamente. Los desembolsos incurridos en el

desarrollo de marcas son registrados como gastwaapnales en el periodo en que se incurren. La
Compafia considera que mediante las inversionggeketing las marcas mantienen su valor y por

lo tanto se consideran con vida util indefinidaoyson amortizables, sin embargo anualmente son
sometidas a evaluacion de deterioro.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasamnden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostr@dps a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemipargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

c¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda fmmision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasledgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicion de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compafiia y sus subsidiarias no se ertcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekistsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteshibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Gastos de adquisicion y desarrollo de softwaneptitacional

Los gastos de adquisicidon y desarrollo de softveamputacional relevante y especifico para la
Compaiiia son activados y amortizados en el pegadpie se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwill) representa el exceso del costo de adquisiciore slvalor razonable de la
participacibn de CMPC en los activos netos idargtlfles de la subsidiaria en la fecha de
adquisicién. La Plusvalia relacionada con adquisies de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigess acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.
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La Plusvalia originada en adquisiciones de socisladya moneda funcional es distinta del délar
se controla contablemente igual como si fueraivesten monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respectivoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadioiatectivo (UGE) con el proposito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacién se meadiza aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqtgid dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de CMPC en ungagledustrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actimfinancieros

Para los activos intangibles de vida util indefanig la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidancias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor tantabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadastaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recupergd# reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivas bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plugsvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de delr estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente so6lo hasta el monto ae g&tdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossopere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Instrumentos financieros

CMPC clasifica sus instrumentos financieros ersigaientes categorias: instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, actimancieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas a cobrar y activos financidiggonibles para la venta. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentosnfiteros en el momento del reconocimiento
inicial, en funcién del propdsito con el que sewdgron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccion
para todos los activos financieros no controladealar razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros a valor razonable con @asnén resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y los costos de la transac@dlegan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesibir flujos de efectivo de las inversiones

han vencido o se han transferido y la Compafiadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.
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(a) Instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en resultados son instrumentos

mantenidos para negociar que se adquieren prinograe con el propdésito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comaiidips para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los instrumentos de aedegoria se clasifican como activos o

pasivos corrientes. Su valorizacion posterior sdize mediante la determinacién de su valor

razonable, registrdndose en resultados, en Otresgas (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vergnai

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijiee la administracion de CMPC tiene la
intencidn positiva y la capacidad de mantener h&steencimiento. Estos instrumentos financieros
se incluyen en Otros activos financieros - no eotas, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del estado finangieecse clasifican como Otros activos financieros -
corrientes. Su reconocimiento se realiza a tragésabto amortizado registrandose directamente en
resultados el devengamiento del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado aclgoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actvoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdeha diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmitaticiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Corapecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiezgpectivo. Su valorizacion posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epasada a Resultados formando parte del
resultado del periodo en que se realizé la ventesdanstrumento.

CMPC evalia en la fecha de cada estado financiemxiste evidencia objetiva de que un
instrumento financiero o un grupo de instrumentoaricieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormaitéefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método msranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no coniestrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependerd de la naturaleza de la padise estd cubriendo. CMPC designa
determinados derivados como:
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e coberturas del valor razonable de activos y pashem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

e coberturas de un riesgo concreto asociado a urwvgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transacaorelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetivis para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cpddaodo, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efecppana compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pastitlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddizatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, resgEmente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvéAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1s$ne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentegegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de @ialesos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de loforwardsde moneda y de lagoss currency swapss reducir el riesgo financiero

de flujos de ingresos y de egresos comprometidoscgredas diferentes al délar estadounidense. El
objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de nmédes variaciones en los
costos del petréleo los que impactan en las tadiddss contratos de flete naviero para el traspor
de celulosa. Particularmente ltmwards de monedas contratados son utilizados para cudsir |
riesgos financieros asociados a la volatilidadadeventas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas y para cubrir las variaciorepmrcio de la moneda brasilefia (BRL) asociado
al proyecto de inversion de la segunda linea déyam@odn de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se desighan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeatro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

En el caso de lofrwardsde moneda, al momento del devengo de los ingmsdogacentes o al
momento del pago de las obligaciones por inversi@mePropiedades, planta y equipo, se traspasa
a Resultados del periodo (Ingresos o Costos deigedies ordinarias) o a Propiedades, planta y
equipo, respectivamente, el monto acumulado eratinknio (Reservas de Coberturas de flujos
de caja) hasta esa fecha.
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Respecto de losross currency swapsada vez que la obligacion financiera cubiertatafégs
resultados del periodo, se reclasifica desde Paior(Reservas de Coberturas de flujos de caja), el
monto respectivo para reflejar adecuadamente éagcaef de la cobertura.

Metodologias de valorizacién:

CMPC valoriza sus contratos derivados en base aelo®dejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enaear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relégatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el termin@loombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas de&bolembergpara descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdadininistracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalidén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqgmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacion, considerando como costo de producgidalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de vestamado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el
diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montoatives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proasdayien la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industrialesp®trostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencion de la planta industéatluyendo los gastos de intereses financieros.

Para la asignacién de los gastos indirectos o dijtzsproduccion se considero la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescee valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.
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2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmarga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréavdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Pasta determinaciéon CMPC considera 90 dias como
plazo normal de cobro. El ingreso asociado al mataro de pago se registra como ingreso
diferido en el Pasivo corriente y la porcion deatayse registra dentro de Ingresos de actividades
ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades petel al final de cada periodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comercia@aaciuyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectiwdaldos de dinero mantenido en la Compaiiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depositoazo pl otras inversiones financieras (valores
negociables de facil liquidacion, sujetos a ungiegoco significativo de cambios en su valor) con
vencimiento a menos de 90 dias desde la fechaveesian. Se incluyen también dentro de este
item, aquellas inversiones propias de la admimigina del efectivo, tales como pactos con
retrocompra y retroventa cuyo vencimiento estédecarlo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadasdayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como Patiionogto.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupntgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su va@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificettso del rubro Otros pasivos financieros, se

reconocen inicialmente a su valor justo, el queesmponde al valor en la colocaciéon descontado de
todos los gastos de transaccion directamente asscaella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tastivef.

La administracion estima que se puede endeudaoratioiones de precio y plazo similares a los

cuales se encuentra la deuda vigente, por lo quad®ya como valor razonable el valor libro de la

deuda.
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2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluye ngauestos de Empresas CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible pgvaredo, junto con los ajustes fiscales de pesodo
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion de aieg@ue en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpeegun las leyes vigentes o a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la fdehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamanfiscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por lEseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsasredas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafiia mantieneostrol del momento de reversién de la
diferencia temporaria. Por lo tanto, tampoco semece impuesto diferido por las Diferencias de
cambio por conversion ni por la Participacion ented resultado integral de asociadas registrados
directamente en el Patrimonio neto, expuestos Estado de Otros Resultados Integrales.

En el ejercicio anterior, de acuerdo al Oficio Glex N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014
emitido por la Superintendencia de Valores y SegydeoChile, la Compafiia reconocié como cargo
en cuentas de Ganancias (pérdidas) acumuladasittieh&hio el efecto inicial, al 30 de septiembre
de 2014, de reflejar el aumento de tasa de 2099@®27% del impuesto a la renta. La NIC 12
establece que el efecto por el cambio de tasa geesto se debe reflejar en los resultados del
periodo (ver nota 21).

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de CMPC [oaddis en Chile mantienen convenios colectivos
con su personal en los cuales se les otorga efibierde indemnizacion por afios de servicio a todo
evento, en la oportunidad de un retiro voluntaridesvinculacion, por lo cual se reconoce este
pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizamth metodologia actuarial que considera
rotacion, tasa de descuento, tasa de incremenswiadal retiros promedios. Este valor asi

determinado se presenta a valor actual utilizahdwédo de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicanas exterior en cuyos paises la legislacion

establezca la entrega de beneficios por antigladads trabajadores, se registro esta obligacién en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.

-26 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribié en el afio 1997 un compromiso d@inglicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladdile fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financierogfe@e al célculo actuarial de la obligacion
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vesiagtuariales, de producirse, se reconocen en el
Otro resultado integral del periodo en el cualreelpcen.

Por otra parte, la Compafia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préactica @asado ha creado una obligacion implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiongientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando CMPC tieaeobligacion juridica actual o constructiva
como consecuencia de acontecimientos pasados,csangstima que es probable que algun pago
sea necesario para liquidar la obligacion y cusselpuede estimar adecuadamente el importe de
esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconso@mel periodo en el cual CMPC esta legal o
constructivamente comprometido con el plan. Lososoelevantes son solo aquellos incrementales
0 que se incurrirdn como resultado de la reestracitn.

Los principales conceptos por los cuales se camgstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estan compuestos por lamyale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas: terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @eperacion en consideracién de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuéesie que la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prégiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unalogficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoses beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de CMPC sivdatas de exportacion se basan en los
Incoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales emitidos
por la Cadmara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se baséa agrupacion déncoterms en los
siguientes grupos:
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e "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Plack DDP (Qelivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estdgalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el dltimo medio de trarisputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso la venta se realiza erosiento de entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del gtodu

« "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compaifiia orzmlyi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gasiasque CMPC deja de ser responsable de las
mercancias una vez que han sido entregados a |zaédemmaritima o aérea de conformidad con el
plazo pertinente. El punto de venta es, en conge@ida entrega de la mercancia al transportista
contratado por el vendedor para el transportesirae

* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pa@ael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las meiasal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogetomerciales y Idacotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los cargtrat

En el caso de ventas locales se considera comesimgrrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplarcdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiaste traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialgdo@mente.

En caso de que CMPC es el responsable de orgatig@nsporte para su venta, estos costos no
son facturados por separado sino que se inclumdloseingresos por el valor de las mercancias
facturadas a los clientes y los gastos de envioremtrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdeiss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como mfessthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposledia Compafiia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificmmo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados ali@zo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago saeepdre el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrgaldo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta pesg@idquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatéthica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendada@serva todos los riesgos y beneficios de la

propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arrendatuo.
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2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmnoce como un pasivo al cierre de cada
periodo anual en los estados financieros, en fund® la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura deitsha cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnuristracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en @ldmeen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadoslo son efectuados.

2.27. Ganancias por accion

Las ganancias por accion se calculan dividiendatiidad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nimero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro queatata Compafia son reconocidos en gastos en
proporcion al periodo de tiempo que cubren, inddigene de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otigesanb financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsslinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdmn@erciales y otras cuentas por cobrar como

un activo a recibir de las compafias de segurdesylados de acuerdo a lo establecido en las
poélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.
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NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estan expuestas eonjunto de riesgos de mercado,

financieros y operacionales inherentes a sus negjoCMPC busca identificar y administrar dichos

riesgos de la manera mas adecuada con el objegivoimimizar potenciales efectos adversos. El

Directorio de CMPC establece la estrategia y elcmageneral en que se desenvuelve la
administracion de los riesgos en la Compaiiia, & €sl implementada en forma descentralizada a
través de las distintas unidades de negocio. Al rieeporativo, las Gerencias de Finanzas,

Contraloria y Auditoria Interna, coordinan y cofdrola correcta ejecucién de las politicas de

prevencién y mitigacidn de los principales riesiglestificados.

3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de CMB@eore de productos que son considerados
commodities cuyos precios dependen de las condiciones peates en mercados
internacionales, en los cuales la Compaifiia no tieagyravitacion significativa ni control sobre los
factores que los afectan. Entre estos factoresaammstlas fluctuaciones de la demanda mundial
(determinada principalmente por las condicionesn@agicas de Asia, Norteamérica, Europa y
América Latina), las variaciones de la capacidathlada de la industria, el nivel de los inventario
las estrategias de negocios y ventajas competitiedss grandes actores de la industria forestal, |
disponibilidad de productos sustitutos y la etapaeleciclo de vida de los productos. Una de las
principales categorias de productos de CMPC eslldosakraft blanqueada, la cual representa un
30% de la venta consolidada y es comercializadareacde 270 clientes en 44 paises en Asia,
Europa, América y Oceania. Cabe sefialar que acotdmademas de nuestra propia expansion en
Guaiba, existen varios proyectos de nuevas linegsatiuccion de celulosa, recientemente puestos
en marcha, en construccion o en avanzado estadesderollo en Brasil e Indonesia, entre otros,
por lo que se anticipa un aumento relevante defddaoen los proximos afios y por tanto un
potencial efecto adverso en los precios de mercado.

Al respecto, CMPC se beneficia de la diversificacte negocios e integracion vertical de sus
operaciones, teniendo cierta flexibilidad para austiar asi su exposicibn a variaciones en el
precio de la celulosa. El impacto provocado por poaible disminucion en los precios de la
celulosa es parcialmente contrarrestado con ingrente margenes en las ventas de productos con
mayor elaboracién, especialmente tissue y cartlina

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que CMPC hantifieado son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo denldia y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sesacnes financieras de endeudamiento y
colocacioén de fondos, cambio de monedas y conigat@e derivados en su subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar lesursos, lograr economias de escala y mejorar
el control operativo. El endeudamiento de las slidnsas por separado ocurre sélo cuando esto
resulta ventajoso.
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a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

i) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se ve afectadalgmfluctuaciones de monedas, lo que se
expresa de dos formas. La primera de ellas es sojuelos ingresos, costos y gastos de inversion
de la Compaiiia, que en forma directa o indirectanedenominados en monedas distintas a la
moneda funcional. La segunda forma en que afeesrnvériaciones de tipo de cambio es por

diferencias de cambio y provision de impuestosridifs, originada por el eventual descalce

contable que existe entre los activos y pasivoEdtdo de Situacion Financiera denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, que easel de CMPC es el ddlar de los Estados Unidos
de América.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2(dHexportaciones de CMPC y sus subsidiarias
representaron aproximadamente un 44% de la vehfgededo, siendo los principales destinos los
mercados de Asia, Europa, América Latina y Estadludos. La mayor parte de estas ventas de
exportacion se realiz6 en dolares.

Por otra parte, las ventas domésticas de CMPC de ¢has de sus subsidiarias en Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador, México, Peru y Uruguery,sus respectivos paises, representaron en el
periodo un 56% de las ventas totales de la CompBithas ventas se realizaron principalmente en
monedas locales.

Como consecuencia de lo anterior, se estima gflej@lde ingresos en ddlares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenoedda62% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversionesctvos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares se realizan ventas o seaadquiompromisos de pago en monedas distintas
al délar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @t fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de junio de 2015 se tenia cubierta una proporsignificativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa, en euros, haafee017.

Considerando que la estructura de los flujos de CMBta altamente indexada al délar, se han
contraido pasivos mayoritariamente en esta moradal caso de las subsidiarias extranjeras, dado
que éstas reciben ingresos en moneda local, partael dleuda es tomada en la misma moneda a
objeto de disminuir los descalces econdmicos yaties. Otros mecanismos utilizados para reducir
los descalces contables son: administrar la deramidin de moneda de la cartera de inversiones
financieras, la contratacion ocasional de operasianfuturo a corto plazo y, en algunos casos, la
suscripcién de estructuras con opciones, sujeitmites previamente autorizados por el Directorio,
las que, en todo caso, representan un monto baglamion a las ventas totales de la Compafiia.

Desde el punto de vista contable, variacionesptede cambio de las monedas locales impactan en
la provision por Impuesto diferido. Este efectamsgina por la diferencia del valor de los actiyos
pasivos en la contabilidad financiera respectoodeadflejados en la contabilidad tributaria, cuando
la moneda funcional financiera (ddlar de los Estatlmidos de América) es diferente de la
tributaria (moneda local de la respectiva unidadetgocio). Esto se produce fundamentalmente en
los negocios de los segmentos Forestal, Celuld®apgles de Chile y Brasil. Asi, una devaluacién
de las monedas de estos paises frente al dolacampia mayor provision de Impuesto diferido. Si
bien estos ajustes en la provisién no implicanoflgi introducen volatilidad en los resultados
financieros reportados.
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Andlisis de Sensibilidad.

CMPC tiene una exposicion contable activa en réhae otras monedas distintas al délar (mas
activos que pasivos denominados en monedas dsstihtiolar), por un monto de US$ 724 millones
al 30 de junio de 2015 (US$ 739 millones al 31 dmechbre de 2014). Complementando lo
anterior, si el conjunto de tipos de cambio desestanedas (mayoritariamente reales brasilefios y
pesos chilenos) se apreciaran o depreciaran ef%n de estima que el efecto sobre el patrimonio
de la Compaifiia seria un incremento o disminuciéb$8® 72 millones respectivamente (US$ 74
millones al 31 de diciembre de 2014). El efectedotmente descrito se registraria como abono o
cargo en el rubro Reservas por Diferencias de Gamtni Conversién y como pérdida o ganancia
del periodo, de acuerdo al siguiente detalle:

30 de junio de 20: 31 de diciembre de 20
Apreciacién  Depreciacior ~ Apreciacion  Depreciacion
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios poweélsion 93.631 (93.631) 89.889 (89.889)
Efecto en Ganancia (pérdida) (21.192) 21.192 (16.021) 16.021
Efecto neto en Patrimonio 72.439 (72.439) 73.868 (73.868)

i) Riesgo de tasa de interés: Las inversionesnfimas de la Compafiia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado. Para aquellas deudas cuya tasa de ietefiedante, CMPC minimiza el riesgo mediante
la contratacion de derivados.

CMPC tiene pasivos financieros a tasas de intéoéanfe por un monto de US$ 91 millones al 30
de junio de 2015, a una tasa promedio anual de¥d @0 délares (US$ 346 millones al 31 de
diciembre de 2014). Una desviacion de 100 puntgse bia la tasa implica un cambio en el gasto
financiero anual de CMPC de US$ 0,9 millones.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de lantad insolvencia de algunos de los clientes de
CMPC vy, por tanto, de la capacidad de recaudartasepor cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante laitgviy evaluacion permanente de la capacidad
de pago de sus clientes, que se administra a tdevés Comité de Crédito Corporativo y mediante
la transferencia del riesgo (utilizando cartas réelito o seguros de crédito) o garantias, que oubre
en conjunto la mayor parte de las ventas de exq@ong de las ventas locales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo atacdhel cierre de cada periodo es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 74% 65%
Sin cobertura 26% 35%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareade crédito a clientes muy baja, donde en el
actual periodo alcanza un 0,04% de las ventas¥®dellas ventas en el afio 2014).

Hay también riesgos de crédito en la ejecucidnmiariones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafia surge cuando exiptesibilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaesdfinancieras contraidas, haciendo que CMPC
incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgsus operaciones financieras, CMPC establece
limites individuales de exposicion por institucidimanciera, los cuales son aprobados
peridodicamente por el Directorio de Empresas CMP&E 8demas, es politica de CMPC operar
con bancos e instituciones financieras con clasiftm de riesgo similar o superior a la que tiene |
Compaiiia.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales CMPC mantiene

inversiones:
30/06/2015 31/12/2014
Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 16,18% 03.180 18,42% 210.611
Banco BCI - Chile 15,42% 98.582 12,19% 139.494
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 11,94% 76.312 %50 17.163
Morgan Stanley - Estados Unidos 8,61% 55.007 6,12% 230.0
Banco Santander - Chile 7,10% 45,382 15,90% 181.929
Banco Corpbanca - Chile 6,26% 40.012 2,66% 30.479
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile 585% .3837 5,08% 58.139
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 5,79% 3%6.99 453% 51.897
Banco BBVA - Estados Unidos 4,38% 28.002 0,87% 10.001
Banco de Crédito del Peru 3,03% 19.375 1,01% 11.613
Banco Santander - Brasil 2,73% 17.457 0,45% 5.167
HSBC Bank plc - Inglaterra 247% 15.766 0,82% 9.406
Citibank N.A. - Inglaterra 1,56% 10.000 0,21% 2.436
Banco Bradesco - Brasil 1,54% 9.852 0,39% 4.466
Banco BBVA - Perl 1,45% 9.282 1,13% 12.893
Banco BBVA - Chile 1,31% 8.364 0,62% 7.071
Bank of America Merrill Lynch Banco Mdttiplo S.A.Brasil 0,84% 5.366 - -
Banco HSBC - México 0,81% 5.195 0,50% 5.775
Banco Consorcio - Chile 0,78% 5.003 - -
Banco BBVA Bancomer - México 0,73% 4.693 0,29% 3.311
Banco do Brasil 0,37% 2.394 0,24% 2.748
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos 0,30% 1.922 0,05% 505
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 0,16% 1.017 %25 60.058
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra 0,10% 671 - -
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra 0,10% 615 - -
Banco de Chie 0,06% 415 8,82% 100.965
Goldman Sachs International - Inglaterra 0,03% 221 - -
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos 0,03% 619 0,02% 203
Banco Santander - México 0,03% 162 0,09% 1.051
BNP Paribas - Francia 0,02% 149 - -
BNP Paribas - Inglaterra 0,01% 63 - -
Banco Ital - Brasil 0,01% 56 0,52% 5.926
Banco Banrisul - Brasil 0,00% 14 0,00% 7
Scotiabank - Chile 0,00% 10 - -
Banco BICE - Chile 0,00% 3 0,00% 4
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile - - 0,08% 922
Banco Security - Chile - - 0,87% 10.003
BancoEstado - Chile - - 5,25% 60.131
Banco HSBC - Chile - - 6,12% 70.011
Subtotal 100,00% 639.122 100,00% 1.144.453
Mas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 30.400 27.457
Total Efectivo y equivalentes al efectivo y Otrosaivos

financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdapafipudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. CMPC adstia estos riesgos mediante una apropiada
distribucion, extension de plazos y limitacién delnto de su deuda, asi como el mantenimiento de
una adecuada reserva de liquidez y un prudentejondeesus flujos operacionales y de inversion.

La Compaiiia concentra sus deudas financieras coerds en la subsidiaria Inversiones CMPC
S.A., la cual a su vez financia a las subsidiaojpsrativas. Las deudas se contraen a través de
créditos bancarios y bonos colocados tanto en ksados internacionales como en el mercado
local de Chile.

Cabe sefialar que su prudente politica financienateaida en la Politica de Objetivos Financieros
de CMPC, sumada a su posicion de mercado y cafidaxttivos, permite a Empresas CMPC S.A.
contar con la clasificacién de crédito internaclot@ BBB- segunStandard & Poor’s, BBB+
segunFitch Ratingsy Baa3 segumMoody’s,una de las mas altas de la industria forestaklpap
celulosa en el mundo (ver analisis de liquidaciémpadsivos en nota 22.2 letra g).

Ademas, es importante mencionar que con el objevmantener una solida posicion financiera, el
Directorio de Empresas CMPC S.A., en conjunto awrAtdministracion, han establecido una
politica de objetivos financieros, méas alla dedrigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros considerasigsientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costosririaros proximos 18 meses.

i) Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces un haorizonte de 24 meses.

iii) Deuda financiera con terceros (***) sobre Rapnio (ajustado segln contratos) < 0,50 veces.
Iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos fici@ros) / Costos financieros] > 5,0 veces.

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo maspDsitos a plazo a méas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera carceeos menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamgue devengan intereses - otras obligaciones ivosapor
operaciones dswapsy Cross currency swaps pasivos de cobertura - activos por operacioBesvdpsy Cross currency
swaps -activos de cobertura (Ver nota 22 letra e).

El Directorio y la Administracion velaran por elroplimiento de estos objetivos constantemente.
En caso de no cumplirse, se tomaran las medidasagas para recuperar los niveles definidos en
un plazo maximo de 6 meses, ya sea a través dentagrdge la deuda de largo plazo, disminucién
de la politica de dividendos o aumentos de cagitak otros.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Paralizaciones de instalaciones productivas de dangafia pueden impedir satisfacer las

necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no

programados en mantencién e inversion en actioa® to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de CMPC. Dentro de los ®gntas significativos que pueden generar

paralizaciones se incluyen terremotos, incendiabad de equipos, interrupcién de suministros,

derrames, explosiones, inundaciones, sequiasoriggno. También, cabe dentro de este punto los
riesgos de paralizacion provenientes de acciorgalis de terceros, tales como tomas, bloqueos y
sabotaje.
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El objetivo de la gestién de riesgos operacionalesCMPC es proteger de manera eficiente y
efectiva a los trabajadores, los activos de la Gdiigyg el medio ambiente y la marcha de los
negocios en general. Para ello, se administranoanaf equilibrada medidas de prevencién de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosalidjtr en prevencion de pérdidas es sistematico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, aelsegagregan inspecciones periddicas realizadas
por ingenieros especialistas de compafiias de segfdicionalmente, CMPC tiene un plan de
mejoramiento continuo de su condicion de riesgoramgienal con el objeto de minimizar la
probabilidad de ocurrencia y atenuar los efectosvéatuales siniestros. La administracion de estos
planes la realiza cada unidad de negocio de la @drapen concordancia con normas y estandares
definidos a nivel corporativo.

CMPC y sus subsidiarias mantienen contratadas ttwherde seguros para protegerse de una parte
sustancial de sus principales riesgos. Estas &meigfias de riesgos estan contratadas con
compafias de seguros locales y reaseguradoresacitenales destacados. Los riesgos asociados a
las actividades operacionales de los negociosemraluados permanentemente para optimizar las
coberturas, segun las ofertas competitivas del ader&En general, las condiciones de limites y
deducibles de las pdlizas de seguros se estabdec&mcion de las pérdidas méaximas estimadas
para cada categoria de riesgo y de las condictbmesferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran razonablementertaghde los riesgos operativos por polizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales pueden spédrididas por incendios y otros riesgos de la

naturaleza, los que también tienen cobertura pateideguros, con limitaciones por deducibles y

maximos indemnizables determinados en concordaacidas pérdidas historicas. Otros riesgos no

cubiertos, tales como los biol6gicos, podrian afeatlversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafos iamest a las plantaciones de CMPC, no es
posible descartar la ocurrencia de eventos fuertbg@atrones histéricos, que generen pérdidas
significativas, por encima de las coberturas ctatiegs. Cabe sefialar que la zona sur de Chile
sufrié en la temporada recién pasada uno de sasa®mas secos en los ultimos 50 afios lo que
genera condiciones favorables para el desarrolfropagacion de incendios e indirectamente

favorece el ataque de algunas plagas de origedgicol

b) Continuidad y costos de suministros de insumssryicios

El desarrollo de los negocios de CMPC involucra wuempleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossieros y servicios es fundamental para mantener
su continuidad operativa y competitividad.

CMPC procura mantener una estrecha relacion de fdego con sus empresas contratistas, con las
que existe un trabajo permanente y sistematicd elesarrollo de altos estandares de operacion,
con énfasis en la seguridad de sus trabajadonesayreejora de sus condiciones laborales.
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Respecto de la energia eléctrica, las operacionestriales de CMPC cuentan mayoritariamente
con suministro propio de energia a partir de leeganion a base de biomasa y/o con contratos de
suministro. En los ultimos afios, CMPC ha increnwmtsu capacidad de generacion propia por la
via de inversiones en unidades de cogeneraciotindandesarrollando un plan de inversiones en
nuevas unidades y evalla la conveniencia de incargwoyectos adicionales en el futuro. No
obstante lo anterior, durante los afios 2014 y 20dSeneracion propia mas los contratos de
suministros vigentes, implican un déficit neto as dperaciones en Chile del 14% del consumo, el
gue debera ser abastecido en el mercpd Ademas, las plantas tienen planes de contingencia
para enfrentar escenarios restrictivos de suminis®in embargo, las debilidades del sistema
eléctrico chileno continban generando mayores sqgzana CMPC. A pesar de la reduccion en los
precios del petréleo y otros combustibles, mejdeasologicas en generacion y reduccion en el
ritmo de crecimiento de la demanda interna, ellmigativo de los precios de energia eléctrica en
Chile sigue siendo alto y motivo de preocupacidiuasion que de mantenerse puede afectar la
competitividad de algunos negocios de la Compaiiigue la energia eléctrica tiene una incidencia
relevante en sus costos.

Dentro de los multiples suministradores de produgtoservicios de CMPC en Chile, existen
empresas que proveen servicios especializadosa® gplogistica a sus operaciones forestales e
industriales. Si estos servicios no se desempedanrekt nivel de calidad que se requiere, o la
relacién contractual con dichas empresas es ate@adregulaciones, conflictos laborales u otras
contingencias, las operaciones de CMPC podriarme \ataradas.

¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de CMPC estan reguladas por non@di®ambientales en todos los paises donde
opera. CMPC se ha caracterizado por generar basedeshrrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a foadibnes en la legislacion ambiental aplicable,
de modo tal que el impacto de sus operacionescemére debidamente en dichas normas. Cambios
futuros en estas regulaciones medioambientalesl® iaterpretacion de estas leyes pudiesen tener
algun impacto en las operaciones de la Compaifiia.

Desde el afio 2012 las plantaciones de CMPC en ¢Hlasil cuentan con la certificacion FSC®.
Estas acreditaciones, entregadas péioetst Stewardship Coun@l| representan una reafirmacion
de la preocupacién de CMPC por el medioambienté desarrollo sustentable y complementan
certificaciones similares de larga data. Ademas,PCMiene la certificacion PEFC de manejo
forestal e ISO 14.001 como sistema de gestion artabien la mayoria de sus operaciones.

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini
CMPC procura desarrollar una fluida relacibn cos lkomunidades donde desarrolla sus

operaciones, colaborando en distintos &mbitosralelet los cuales se destaca la accion de apoyo al
proceso educativo de escuelas publicas realizadia fandacion CMPC.
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La Fundacion CMPC tiene por mision fortalecer laietion y la cultura de las comunidades
donde Empresas CMPC tiene presencia, mediante pacitacion local de profesores y la
generacion de alianzas de largo plazo. Sus obgten mejorar los resultados educativos de los
nifilos de los primeros niveles educativos y favarece buena relacion entre la empresa y las
comunidades vecinas. Durante el afio 2015 sus pnagrdan beneficiado a 7.024 alumnos de 39
establecimientos de 11 comunas y se han imparti8d de junio 3.952 horas de capacitacidén a 285
docentes y directivos de establecimientos educalsen

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreugania han continuado los hechos de violencia
e incendios intencionales que afectan a prediosaguimaria de agricultores y empresas forestales,
provocados por grupos que reclaman derechos asmlesstsobre ciertos terrenos. Las zonas
afectadas tienen alto nivel de pobreza y seriobl@nmas sociales. Hasta hoy esta situacion se
circunscribe en zonas especificas y los efectae9OkIPC han sido limitados. La Compaiiia se ha
preocupado de establecer vinculos con las comussdgeherando programas de empleo, educacion
y fomento al desarrollo productivo e iniciativasrdiero-emprendimiento para atenuar la situacion
de pobreza de las familias que viven en dichosréggde igual manera, CMPC protege 33 sitios
de interés cultural Mapuche asi como 315 captasideeagua para consumo de las comunidades
vecinas de las areas de patrimonio forestal detapania. Mayores detalles de estas actividades se
encuentran en el Reporte de Desarrollo Sostené@MdPC.

Como vecina de distintas localidades, la Compaf@aetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracién, con los anhelos y desafios de estasridades.

e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compeiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidadeontractual, mas alla de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. Ensestido, los 6rganos encargados del gobierno
corporativo en CMPC revisan peridodicamente susgzax de operacion y administrativos a objeto
de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyegufaciones aplicables a cada uno de ellos.
Adicionalmente, CMPC se caracteriza por mantenaraatitud proactiva en los temas relacionados
con seguridad, medioambiente, condiciones labgrélegxionamiento de mercados y relaciones
con la comunidad. A este respecto, CMPC, con ust@tfia que se extiende por mas de 95 afios,
mantiene una probada y reconocida trayectoria gierasidad y prudencia en el manejo de sus
negocios.

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley32B.que establece la responsabilidad penal de
las personas juridicas en los delitos de lavadactieos, financiamiento del terrorismo y cohecho,
se implementé un “Modelo de Prevencion” de lostdeliantes indicados, a fin de regular la
actuacién de sus empleados para efectos de préaenimision de dichos ilicitos y evitar que ellos
ocurran. Este Modelo de Prevencion fue implementadoel apoyo de expertos, ha sido certificado
por una entidad calificada y se sumo a los processsentes de Auditoria Interna y Gerencia de
Contraloria de la Compafia, que dentro de sus iwotgeicontemplan el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal aplicable y las noiiwzt internas.
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f) Riesgo por condiciones politicas y economicaksipaises donde opera CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econdminae<® paises donde CMPC tiene operaciones
industriales podrian afectar los resultados firenosi de la Compafiia, asi como el desarrollo de su
plan de negocios.

CMPC tiene operaciones industriales en 8 paisee(Chrgentina, Brasil, Colombia, Ecuador,
México, Peru y Uruguay). Las operaciones localizagla Chile concentran un 62% de los activos
totales y dan origen a un 64% de las ventas. Pqgagie, Brasil ha aumentado su participacion
(fundamentalmente con motivo del proyecto Guaibp Wl al 30 de junio representa
aproximadamente un 29% de los activos totales dBCM

Los gobiernos de los paises donde CMPC opera tignaninfluencia sustancial sobre muchos
aspectos del sector privado, que incluyen cambiasoemas tributarias, politicas monetarias, tipo
de cambio y gasto publico. También influyen en eyseregulatorios, tales como normativas
laborales y medioambientales. Las operaciones deCisus resultados financieros pueden verse
adversamente afectados por estos camBin€hile, en septiembre de 2014, el Congreso apinbd
proyecto de Ley enviado por el Gobierno que modifsustancialmente el sistema tributario,
aumentando significativamente la carga tributagalak empresas, lo que limitara en parte, la
destinacion de recursos provenientes de utilidadda reinversién, que hasta ahora han sido
determinantes en el proceso de ahorro e invergda Gompaniia.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgmsie basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogroiit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros constbiglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios @feetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentesasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoeRoios resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las areas que requiernenmayor cantidad de estimaciones y juicios en
la preparacion de los estados financieros sonclbga bioldgicos, obligaciones por indemnizacién
por afios de servicio, litigios y otras contingesagciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros insintws financieros.

4.1. Activos bioldgicos

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.
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Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cestioniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biotisy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaesg otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacion de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopidrie cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios paorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazeeybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las velgasediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios esfratds de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que guedectar el entorno econdémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quétistmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pegyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacién de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracion se basa en
las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales deréaop de la madera afectaran la valorizacion de
las plantaciones de la siguiente forma: un cambisitivo del 5% en el promedio de todos los
precios cambia el valor de dicho activo en un 9(8%% en 2014).

Adicionalmente se llevd a cabo una prueba de sédailh de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgarun cambio en el valor de dicho activo del
4,6% (4,4% en 2014).

Por ultimo, una variacion descendente en la tastedeuento de 100 bpsakis pointy aumenta el
valor de plantaciones en un 4,0% (4,2% en 2014p psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 8% anual, 12% en Argentina y 8®rasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia

actuarial que considera estimaciones de la rotadiéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valsir determinado se presenta a valor actuarial
utilizando el método de crédito unitario proyectado
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4.3. Litigios y otras contingencias

CMPC mantiene juicios de diversa indole por lodesiao es posible determinar con exactitud los
efectos econdmicos eventuales que estos podrien $ebre los estados financieros ante fallos
adversos. En los casos que la administracion abogados de la Compafia han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resdtado inciertos y los juicios se encuentran en
trAmite, no se han constituido provisiones al respeEn los casos que la opinién de la
administracion y de los abogados de la Compafitotab o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigogfectia en funcion de la vida atil que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttisoa productivos. Esta estimacién podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depregiacuando la vida Util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciara mielra activos obsoletos técnicamente o0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracién considera que los valores y vidé& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables. Diferentes supuestddaytil utilizados podrian tener un impacto
significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por & 86, CMPC evalla al cierre de cada periodo, 0
antes si existiese algun indicio de deterioro,adbvrecuperable de la propiedad, planta y equipo,
agrupada en unidades generadoras de efectivo (UBE)yendo la plusvalia comprada
proporcional determinada, para comprobar si hagliggs por deterioro en el valor de los activos.
Si como resultado de esta evaluacion, el valornalzie resulta ser inferior al valor neto contable,
se registra una pérdida por deterioro como itemaggenal en el estado de resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u atrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiegae no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mercadstentes a la fecha de cada estado
financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en compagasariables de mercado pactadas al inicio de
un contrato con las variables de mercado vigentemoeento de la valorizacion, para luego
calcular el valor actual de dichas diferenciascdetando los flujos futuros a las tasas de mercado
relevantes, lo que determina el valor de mercdddexha de valorizacion.
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NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de junio de 2015 me@gmtan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diciene 2014.

Tal como se indica en nota 2.18. por instruccialeta Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile la Compaiiia registré con cargo a Patrimo@an@ncias (pérdidas) acumuladas) el efecto
inicial del aumento de tasa de impuesto a la reotiéenido en la Ley N° 20.780 publicada el 29 de

septiembre de 2014. En el ejercicio anterior, ehtmgegistrado con cargo a Patrimonio por este
concepto fue de MUS$ 305.512.

El criterio anterior difiere de lo indicado en NI12, la cual establece que el efecto por el cambio d
tasa de impuesto se debe registrar en resultadigeidedo en que se publica la ley que modifica
dichos impuestos.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMertin aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2015:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oltjatoria para:

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a los empleados o8& anuales iniciados en o después del 1 del@l@014.
Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie dera®fue

modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3Jf8. NIIF  Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2014.
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC -

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha eesiieictos significativos para CMPC. El resto de
los criterios contables aplicados en 2015 no haiad®a respecto a los utilizados en 2014.
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A la fecha de emisién de los presentes estadosdie@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidoseb®ASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Nomas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obljatoria para:
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Periodos lesuaiciados en o después del 1 de enero de 2016.
Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos Periodusaks iniciados en o después del 1 de enero de 201

Enm|en.da.i31 la NIC 1_6 Y ’_\!IC 38: Metodos aceptados de Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
depreciacién y amortizacion
Enmienda a la NIC 41: Activos productores Periodasais iniciados en o después del 1 de enero de 201

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragfue
modifican las siguientes normas: NIIF 5, NIIF 70N19 y NIC Periodos anuales iniciados en o después del laie da 2016.
34

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportaciénactivos Periodos anuales iniciados en o desmlidsdg enero de 2016.

Enmienda a la NIC 27: Método de la participacioriosn

) . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
estados financieros separados

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de divulgacion Pdop anuales iniciados en o después del 1 de eae2@l6.

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidadizs

. o o . " Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
inversion, aplicacion de la excepcién de consdiiotac

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos contefie Periodos anuales iniciados en o después éetheato de 2017.

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion gdition Periodos anuales iniciados en o despuékdiekenero de 2018.

La administracion de CMPC estima que la adopcionadenuevas normas, interpretaciones vy
enmiendas antes sefialadas, no tendra efectoscagads en sus estados financieros consolidados
en el periodo de su primera aplicacion.
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NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados aqui deemamatoherente con la presentacién de los
informes internos que usa la administracion enretgso de analisis y control de gestion de los
negocios y la toma de decisiones en los mismos.

Asi, CMPC basa su designacion de los segmentaseith de la diferenciacién de productos y de
la informacién financiera puesta a disposicion de fomadores de decisiones, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad ynasign de inversiones.

Los Segmentos operativos asi determinados soiglagstes:
Forestal

El segmento forestal informado por CMPC correspande area de negocios que, liderado por su
subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene por misg@stionar el patrimonio forestal de la Compaifiia
y administrar el negocio de maderas sélidas. Suxipales productos son: rollizos para la
fabricacion de pulpa celul6sica y productos de meaad®lida, tales como madera aserrada,
remanufacturas y tableros contrachapados.

CMPC posee actualmente sobre 616 mil hectareadadéapones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, de las cuales, aproximadameri®, il hectareas estan localizadas en Chile, 56
mil hectareas en Argentina y 102 mil hectareas easiB Forestal Mininco S.A. y Forestal y
Agricola Monte Aguila S.A. son las principales sdizias en términos de patrimonio forestal en
Chile. Adicionalmente, la Compafia mantiene coosrate usufructogaparceriasy arriendos con
terceros que comprenden aproximadamente 38 miiteas de plantaciones forestales distribuidas
en Chile y en Brasil. Las plantaciones forestaleslal Compafia cuentan con certificacion
CERTFOR-PEFC (Chile), CERTFLOR-PEFC (Brasil) y H&bile y Brasil).

CMPC Maderas S.A. posee cuatro aserraderos eredames del Maule y del Bio Bio en Chile:
Las Cafas, Bucalemu, Mulchén y Nacimiento con ddpdade produccion cercana a 1,3 millones
de metros cubicos anuales de madera aserradaya@mduccion se exporta aproximadamente un
64%. Posee ademas dos plantas de remanufacturts lecalidades de Coronel y Los Angeles,
Chile, las que son capaces de producir aproximaat@rmE90 mil metros cubicos de productos
elaborados a partir de madera aserrada seca (ras)dableros y laminados) y aproximadamente el
94% de su produccion es exportada, y una plantatatkeros contrachapado®lywood,
recientemente ampliada con una capacidad de pridsiude 500 mil metros cubicos anuales, que
exporta aproximadamente el 71% de su produccion.

Los principales clientes de rollizos de madera lsanplantas industriales de los segmentos de
celulosa y papel de la Compafia. Respecto a lcduptos de maderas, los principales clientes
pertenecen principalmente al rubro distribucionrdgeriales de construccién y estan radicados en
Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Jap¥tedio Oriente y Europa (Espafia).
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Celulosa

Las actividades de esta area de negocio son désdaopor la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.
Esta sociedad opera 4 lineas de produccién en €hdies en Brasil, con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 4,0 millone®eladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y gramdjascapacidad instalada de produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de calllmft blanqueada fibra larga (BSKP, a base de
madera de pino radiata) y 3,2 millones de tonelattagelulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, a base de madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001
y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engiema proviene exclusivamente de
bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8l toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde GhiBrasil a mas de 250 clientes en Ameérica,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estitiposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red logastjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho. Los principales mercadosredeestan radicados en Asia (China y Corea
del Sur), Europa (Italia, Alemania y Holanda) yihaameérica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidaenergias Forestales S.A., que cuenta con
una planta productora de energia eléctrica a bmbdothasa localizada en Nacimiento (Regién del
Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad nomies®0 MW.

Papeles

Esta area de negocio estd compuesta por once isuasidUna de ellas participa en la produccion y
comercializacion de cartulinas y otra produce ppgdara corrugar. Existen siete subsidiarias
destinadas a la fabricacion y comercializacion welyctos elaborados de papel, tales como cajas
de cartén corrugado, bolsas o sacos industrialeEmgejas de pulpa moldeada. Finalmente, el area
de negocio cuenta con una subsidiaria especialieada distribucion de papeles y otra dedicada al
reciclaje de papeles.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 4l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, Norteam@riCaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaante Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragaolver, construccién, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra principal de estas produce papeles para
corrugar a base de fibras recicladas y tiene cdpdae 290 mil toneladas anuales.

El negocio de cajas de carton corrugado esti atbordaravés de la empresa Envases Impresos
S.A., que fabrica cajas de carton para los secfanéisola, industrial vitivinicola e industria del
salmoén en sus tres plantas en Chile, de las cullssde ellas estan ubicadas en la Regién
Metropolitana en la localidad de Buin y Til-Tilgn Osorno (Regién de Los Lagos).
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La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estaliremda en Puente Alto (Region Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para hueessrincipales clientes pertenecen al rubro
hortofruticola, industrial y vitivinicola y estaadicados en Sudamérica (Chile, Per y Argentina).

El negocio de sacos de papel multipliegos es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con
una planta en la ciudad de Chillan (Region del Bim-en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en
Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, ForBari S.A., con operaciones en Lima y Forsac
México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopatado de Jalisco. Desde las distintas
instalaciones mencionadas se atiende a los respectercados locales, especialmente a la
industria del cemento y de materiales para la cooEtn y ademas se realizan exportaciones a
diversos paises de América Latina y a Estados dnido

A estas subsidiarias productoras de papel se agidjpac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar papeles en el mercado chilenmrefa S.A., empresa responsable de recolectar
en Chile papeles y cajas de carton usados paradelados y reutilizados como materia prima en
las diversas fabricas de CMPC.

Tissue

Esta area de negocio se dedica a la producciénmeroializacion de productos tissue (papel

higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y do&édlmeninas) y productos higiénicos

especializados para el consumo en institucionasggrés publicos, en Chile, Argentina, Brasil,

Colombia, Ecuador, México, Pera y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comkzeidoras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $4kgentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Peru S.A., Industria Papeleraguaya S.A., Absormex CMPC Tissue S.A. de CV
(México), Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S(8olombia) y Protisa Ecuador S.A.

El negocio tissue de CMPC ofrece una amplia gamparaguctos en cuanto a calidad y precio en
las categorias en las que participa. Los prodsgagnden principalmente bajo sus propias marcas,
las cuales han logrado altos niveles de reconontmigor parte de los consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPCimlismo, Confort ® y Nova ® en Chile e
Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las maltderes en sus mercados en las categorias de
papel higiénico y toallas de papel, respectivamehts pafiales desechables de bebés, toallas
hamedas, pafiales de adultos y toallas femeninas@uarcializados bajo las marcas Babysec ®,
Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente.

Los principales clientes pertenecen al rubro ddribiigion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Perd, Uray, Ecuador, Colombia y México).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesfiatasios, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contd&ili Tecnologia de la Informacién, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosiBaativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacion general sobre resultados al 30 d®jde 2015 y 2014 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Ajustes y

Conceptos Total elimina- Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) ciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertsern 276.745 698.791 470.398 905.065 2.350.999 - - 2.350.999
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeda mhisma entidad 168.203 177.947 29.117 1.215 376.482 22.735 (399.217) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 444.948 876.738 499.515 906.280 2.727.481 22.735 (399.2172.350.999
Costo de ventas (455.212) (718.973) (409.953) (639.377)2.223.515) (587) 337.275 (1.886.827)
Costos de distribucion (59.441) (15.846) (13.347) (79.140) (167.774) - 45.600 (122.174)
Costos de administracion (17.370) (20.869) (20.957) (32.812) (92.008) (31.536) 22.944 (100.600)
Materias primas y consumibles utilizados (317.5509532.861) (363.788) (608.312)(1.822.511) (569) 326.989 (1.496.091)
Gastos por beneficios a los empleados (34.934) 1048. (42.910) (112.216) (238.176) (11.507) - (249.683)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (17.344)04.290) (22.219) (29.212) (173.065) (878) 3.728 (170.215)
Ingresos por intereses 7 1.277 3.965 2.572 7.821 105.179 (106.341) 6.659
Gastos por intereses (17.889) (60.274) (8.170) (25.661) (111.994) (84.426) 106.341 (90.079)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (36.569) (2.892) 2.750 (10.444) (47.155) (26.984) (4.249) (78.388)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (54.451) (61.889) (1.455) (33.533) (151.328) (6.231) ep (161.808)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 14 ) - - 12 - - 12
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias B8E).8 (71.338) (19.586) (9.162) (140.921) (5.496) - (146.417)
EBITDA determinado por segmento (1) 67.211 219.549 71.203 109.062 467.025 (8.510) (3.336) %rse >
Ganancia (pérdida) operacional (2] (11.958) 115.259 48.984 79.850 232.135 (9.388) 6.671 212D .4
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (34.088) 103.252 55.411 az7) 124.398 43.271) 16.309 25 .4
GANANCIA (PERDIDA) (74.923) 31.914 35.825 (9.339) (16.523) (48.767) 16.309 8.981)
Trimestre abril - junio 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 141.209 356.775 222.931 466.2711.187.186 - - 1.187.18¢€
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@ada mhisma entidad 89.548 87.362 15.380 580 192.870 11.005 (203.875) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 230.757 444.137 238.311 466.851 1.380.056 11.005 (203.8751.187.18¢€
Costo de ventas (227.386) (375.675) (201.384) (330.184)1.134.629) (203) 174.283 (960.549)
Costos de distribucion (32.454) (7.997) (6.044) (39.686) (86.181) - 23.027 (63.154)
Costos de administracion (9.748) (11.322) (10.225) (16.415) (47.710) (16.690) 11.162 (53.238)
Materias primas y consumibles utilizados (157.715(3282.630) (177.863) (314.749) (932.957) (323) 167.953 (765.327)
Gastos por beneficios a los empleados (18.140) 7724. (21.697) (566.923) (121.531) (6.168) - (127.699)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (8.709)52.433) (11.157) (14.479) (86.778) (438) 1.835 (85.381)
Ingresos por intereses 3 712 2.050 1.180 3.945 53.931 (54.878) 2.998
Gastos por intereses (9.027) (31.309) (4.110) (12.507) (56.953) (41.898) 54.878 (43.973)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (14.805) (1.356) 1.242 (5.414) (20.333) (13.195) (1.938) (35.466)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (23.829) (31.953) (818) (16.741) (73.341) (1.162) (1.938) (76.441)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 11 6 - - 17 - - 17
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 890 4.605 (5.217) (7.548) (7.270) 2.826 - (4.444)
EBITDA determinado por segmento (1) 42.564 98.337 28.516 55.414 224.831 (5.450) (3.521) 215.860
Ganancia (pérdida) operacional (2] (1.131) 45.904 17.359 40.935 103.067 (5.888) 4.607 101.786
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (13.275) 35.310 19.315 19.267 60.617 24.307 (52.840) 32.084
GANANCIA (PERDIDA) (12.385) 39.915 14.098 11.719 53.347 27.133 (52.840) 27.640

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcanortizacion, mas Costo de formacion de plames cosechadas, mas mayor costo de la parte&dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientirz (ver nota 13 Activos bioldgicos), menos Cedle distribucion, menos Gastos de administracideeryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadosupidades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de Empresas GvRCInversiones CMPC S.A., Servicios Comparti@dPC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas endegmentos principales.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Ajustes y

Conceptos Total elimina- Total

Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) ciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes externos 65.423 728.515 509.807 906.033 2.409.778 - - 2.409.778
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaciénmesiaa entidad 172.923 190.062 26.666 1.590 391.241 21.938 (413.179) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 438.346 918.577 536.473 907.623 2.801.019 21.938 (413.1722.409.778
Costo de ventas (456.178) (710.684) (431.658) (650.639)2.249.159) (1.119) 351.523 (1.898.755)
Costos de distribucion (54.652) (15.550) (14.148) (82.360) (166.710) - 45.043 (121.667)
Costos de administracion (17.334) (25.805) (23.664) (32.423) (99.226) (31.113) 21.787 (108.552)
Materias primas y consumibles utilizados (311.020) (523) (381.527) (614.634) (1.828.624) (844) 341.363 (1.488.105)
Gastos por beneficios a los empleados (37.348) (48.92445.090) (114.940) (246.302) (12.399) - (258.701)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (15.922)00.@111) (24.108) (33.755) (174.696) (883) 3.794 (171.785)
Ingresos por intereses 36 1.903 5.258 2.275 9.472 110.372 (111.324) 8.520
Gastos por intereses (21.487) (62.066) (10.751) (29.634) (123.938) (77.120) 111.324 (89.734)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 4.397 (1.803) (3.926) (12.685) (14.017) 666 (3.932) (17.283)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (17.054) (61.966) (9.419) (40.044) (128.483) 33.918 (2)93 (98.497)
Participacion de la entidad en el resultado de asociadas 12 (86) - - (74) - - (74)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 4.840 .8ZB3 (15.589) (5.806) (31.378) (15.242) - (46.620)
EBITDA determinado por segmento (1) 61.158 262.462 84.227 94.153 502.000 (9.411) 1.898 494.487
Ganancia (pérdida) operacional (2] (1.377) 161.551 60.119 60.398 280.691 (10.294) 5.456 535H.8
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 7.026 143.782 59.343 825 210.976 152.447 (178.558) 184.865
GANANC A (PERDIDA) 11.866 128.959 43.754 (4.981) 179.598 137.205 (178.558) 8.245
Trimestre abril - junio 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes externos 45.262 373.967 244.868 466.637 1.230.734 - - 1.230.734
Ingresos ordinarios entre segmentos de operacionrdesiaa entidad 87.739 95.017 13.546 836 197.138 11.364 (208.502) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaaciados 233.001 468.984 258.414 467.473 1.427.872 11.364 (208.5021.230.734
Costo de ventas (236.914) (375.678) (209.136) (329.419)1.151.147) (661) 175.149 (976.659)
Costos de distribucion (27.738) (7.816) (7.108) (43.459) (86.121) - 23.742 (62.379)
Costos de administraciéon (9.609) (13.266) (11.978) (16.829) (51.682) (15.690) 11.258 (56.114)
Materias primas y consumibles utilizados (162.065) 276) (184.259) (310.639) (936.339) (396) 170.789 (765.946)
Gastos por beneficios a los empleados (19.087) (22.74622.563) (58.076) (124.472) (6.391) - (130.863)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (7.995) 7&ED) (11.954) (17.655) (88.324) (440) 1.908 (86.856)
Ingresos por intereses 15 1.167 2.450 1.164 4.796 55.284 (56.164) 3.916
Gastos por intereses (10.795) (31.309) (5.267) (16.431) (63.802) (38.481) 56.164 (46.119)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 2.315 (1.007) (5.602) (5.120) (9.414) 14.191 (1.444) 3.333
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (8.465) (31.149) (8.419) (20.387) (68.420) 30.994 (1.444) (38.870)
Participacion de la entidad en el resultado de asociadas 1 40) - - (39) - - (39)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 11.358 98) (7 (4.520) (1.035) 5.005 (3.287) - 1.718
EBITDA determinado por segmento (1) 35.459 120.498 38.759 52.856 247.572 (4.547) 1.347 244.372
Ganancia (pérdida) operacional (2 2.734 69.778 26.805 35.201 134.518 (4.987) 1.837 131.368
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (4.628) 39.781 20.504 21.677 77.334 94.819 (82.045) 90.108
GANANCIA (PERDIDA) 6.730 38.983 15.984 20.642 82.339 91.532 (82.045) 91.826

(1) Corresponde a la Ganancia bruta méas Deprenigcanortizacion, méas Costo de formacion de plamas cosechadas, mas mayor costo de la parte@dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientiurza (ver nota 13 Activos bioldgicos), menos Cesle distribucion, menos Gastos de administracidreryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadasupidades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de Empresas GvRCInversiones CMPC S.A., Servicios Comparti@d4PC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas endegmentos principales.
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La informacion general sobre activos, pasivos jofutacumulados al 30 de junio de 2015 y 2014 ylatl8 diciembre de 2014 es la

(4) El'incremento de activos no corrientes no ipetuinstrumentos financieros, activos por impuedifesidos ni derechos derivados de contratos gerss.
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siguiente:
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Ajustes y
Conceptos Total elimina- Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros ciones Entidad

Acumulado al 30 de junio de 2015

Activos 5.741.810 5.416.419 1.396.347 2.054.4014.608.977 5.221.081 (5.001.016) 14.829.042
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 223 184 - - 407 - - 407
Incrementos de activos no corrientes (4) 59.706 .BBB 22.635 80.938 522.189 45 - 522.234
Pasivos 1.735.618 4.347.365 480.815 1.538.8558.102.653 3.370.809 (4.742.595) 6.730.867
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eeseltado (41.044) (225) (494) (65) (41.828) - - (41.828)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosrecidas en el

resultado 9 1 549 187 746 - - 746
Flujos de efectivo por actividades de operacion 293 154.399 46.646 51.952 346.208 21.479 - 367.687
Flujos de efectivo por actividades de inversion 8.8®9) (366.696) (26.085) (86.061) (547.151) (156.286) 184.118 (519.319)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (23.614) 226.661 (15.510) 36.814 224.351 (368.984) (184.118) (328.751)
Acumulado al 30 de junio de 2014

Activos 5.830.802 4.625.518 1.364.373 2.196.8714.017.564 5.504.906 (4.878.735) 14.643.735
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 312 143 - - 455 - - 455
Incrementos de activos no corrientes (4) 58.650 .5BB 22.766 60.300 678.113 58 - 678.171
Pasivos 1.598.186 3.514.537 492.552 1.528.7647.134.039 3.652.110 (4.645.926) 6.140.223
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (1.216) 2) (2.023) (565) (3.806) - - (3.806)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmrecidas en el

resultado 3 221 265 - 489 - - 489
Flujos de efectivo por actividades de operaciéon 5838 259.382 71.395 47.619 436.917 1.767 - 438.684
Flujos de efectivo por actividades de inversion 3.1B6) (533.147) (60.753) (61.187) (728.273) 55.542 52.830 (619.901)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 15.225 302.452 (9.422) 15.188 323.443 57.525 (52.830) 328.138
Acumulado al 31 de diciembre de 2014

Activos 5.810.583 5.138.396 1.388.879 2.052.4594.390.317 5.592.088 (4.792.334) 15.190.071
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 274 214 - - 488 - - 488
Incrementos de activos no corrientes (4) 115.8523283.417 17.577 122.516 1.581.362 53.489 - 1.634.851
Pasivos 1.729.961 4.118.920 511.126 1.491.6097.851.616 3.675.425 (4.540.877) 6.986.164
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad essaltado (2.671) - (3.670) (6.578 (12.919) - - (12.919)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmrecidas en el

resultado 4 431 280 - 715 - - 715
Flujos de efectivo por actividades de operacion 7.343 433.574 124.744 158.459 864.090 (3.040) - 861.050
Flujos de efectivo por actividades de inversion 31(B33) (1.228.848) (141.018) (141.556}§1.642.755) 173.004 (42.867) (1.512.618)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (13.450) 770.139 16.159 (17.005) 755.843 91.859 42.867 890.569
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La medicion de cada segmento se efectia de mamifame entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transacciontee sabsidiarias de CMPC se efectlan a precios de
mercado, contemplan que los saldos, transacciongangncias o pérdidas permanecen en el
segmento de origen y sélo son eliminados en l@glestfinancieros consolidados de la entidad.

Dada la politica de CMPC de concentrar gran pateus operaciones financieras en su subsidiaria
Inversiones CMPC S.A., se originan saldos en cgetarientes entre empresas subsidiarias, los
cuales estan afectos a intereses a tasas de mercado

Los servicios de administracion otorgados por ldssiliarias Inversiones CMPC S.A. y Servicios
Compartidos CMPC S.A. son cobrados a cada segmeerftmcion de las tasas de utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afes para las transacciones entre las subsiliaria
que pudieran afectar los resultados o la valorrade los activos y pasivos de cada segmento, ya
que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMP€lerre de cada periodo, se distribuyen en las
siguientes areas geograficas:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Mercados 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 579.626 565.878 290.313 272.384
Brasil 196.119 242.193 98.022 129.214
Argentina 271.145 234.557 144.216 124.104
Peru 168.471 168.408 84.132 88.209
México 155.383 163.127 77.787 84.319
Resto Latinoamérica 203.836 217.688 93.977 95.067
Estados Unidos y Canada 107.427 91.801 54.766 50.717
Asia 337.308 372.322 172.041 197.218
Europa 273.604 296.283 140.902 145.200
Otros 58.080 57.521 31.030 44.302
Total 2.350.999 2.409.778 1.187.186 1.230.734

Los ingresos de las actividades ordinarias asignaaldas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas Y las ventas localgsiadas por las subsidiarias domiciliadas en esas
mismas zonas geograficas.
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Los activos no corrientes por area geografica, mueson instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos ni derechos derivados de ctwstide seguros, son los siguientes:

Descripcién area geogréafica 30/06/2015 31/12/2014
% MUS$ % MUS$

Chile (pais domicilio Sociedad) 60,78% 7.119.961 62,49% 7.238.737
Brasil 32,56% 3.812.683 30,96% 3.586.052
Argentina 2,50% 293.361 2,49% 288.420
Pera 1,06% 123.976 1,12% 129.586
México 2,07% 242.044 1,81% 210.113
Colombia 0,61% 70.950 0,67% 77.551
Uruguay 0,30% 34.851 0,34% 39.823
Ecuador 0,12% 13.547 0,12% 13.645
Estados Unidos 0,00% 80 0,00% 97
Total 100,00% 11.711.453 100,00% 11.584.024

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada periodo, clasifisadegun las categorias dispuestas por la NIC

39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable mantenidos Préstamosy disponibles Total
con cambios en  hasta su cuentas a para la activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015
Efectivo y equivalentes al efectivo 389 - 603.656 - 604.045

Depésitos a plazo entre 90 dias y un afio - - 13.001 - 13.001

Operacioneforwards de monedas 190 - - - 190

Activos de cobertura 27.116 - - - 27.116
Otros activos financieros - Corrie nte 27.306 - 13.001 - 40.307

Activos de cobertura 25.170 - - - 25.170
Otros activos financieros - no corriente 25.170 - - - 25.170
Total activos financieros 52.865 - 616.657 R 669.522
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Efectivo y equivalentes al efectivo 401 - 1.096.625 - 1.097.026

Operacionesross currency Swaps 43.552 - - - 43.552

Operacioneforwards de monede 4.81¢ - - - 4.81¢

Activos de cobertura 1.197 - - - 1.197
Otros activos financieros - Corrie nte 49.568 - - - 49.568

Activos de cobertura 25.316 - - - 25.316
Otros activos financieros - no corriente 25.316 - - - 25.316
Total activos financieros 75.285 - 1.096.625 - 1.171.910
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8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspondertios saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siblazo y Otras inversiones financieras con
vencimientos menores a 90 dias. Se incluyen tamthéértro de este item, aquellas inversiones
propias de la administracion del efectivo, talemagpactos con retrocompra y retroventa cuyo
vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentensmlos términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, clasificado por monedas de origen eglassite:

Efectivo y equivalentes Peso Délar Euro Peso Peso Nuevo Sol Peso Peso Libra Real [02e:4 Totales
al efectivo chileno argentino uruguayo  peruano _colombiano mexicano ésrlina brasilefio sueca

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015

Dinero en efectiv 9€ 97 4C 27 4 11 3 8 - 1 - 282
Dinero en cuentas corrientes

bancaria 10.121 7.177 2 6.646 366 971 628 3.488 - 719 - 30.118
Depositos a plazo a menos

de 90 dia 9.669  337.608 40.237 - - 6.194 - 612 1.922 25.301 - 421.543
Valores negociables de facil

liquidacior 151.713 334 55 - - - - - - - - 152.102
Total 171.599 345.216 40.334 6.668 370 7.176 631 4.108 1.922 26.021 - 604.045

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Dinero en efectiv 9¢ 131 2 20¢ 4 11 - 12 - - - 46¢
Dinero en cuentas corrientes

bancaria 4.274 4.247 153 7.334 417 736 600 3.391 - 1.935 3.902 26.989
Depésitos a plazo a menos

de 90 dia 234.043 598.793  2.875 - - 23.820 - 3.516 550 18.314 - 881.911
Valores negociables de facil

liquidacior 187.257 341 60 - - - - - - - - 187.658
Total 425.673 603.512 3.090 7.543 421 24.567 600 6.919 550 20.249 3.902 1.097.026

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes h@maon recursos disponibles y su valor libro es
igual al valor razonable (MUS$ 30.400 al 30 dequié 2015 y MUS$ 27.457 al 31 de diciembre
de 2014).
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Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatizedn, con vencimientos a menos de 90 dias y
su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 54P1. 166.757
Banco BCI - Chile uUss$ 98.580 116.292
Morgan Stanley - Estados Unidos uss$ 55.007 70.023
Banco Corpbanca - Chile Uss$ 40.012 30.007
Banco Santander - Chile EUR 29.823 -
Banco BBVA - Estados Unidos uss$ 15.001 10.001
Banco de Crédito del Pert uss$ 13.889 686
Banco Santander - Brasil BRL 12.985 5.167
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 10.000 2.436
Banco Bradesco - Brasil BRL 9.852 4.466
Banco Santander - Chile CLP 9.251 -
Banco BBVA - Per( uss$ 8.574 -
Banco de Crédito del Pera PEN 5.486 10.927
Banco Consorcio - Chile uss$ 5.003 -
Banco do Brasil BRL 2.394 2.748
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos GBP 1.922 550
Banco BBVA - Pert PEN 708 12.893
Banco HSBC - México MXN 450 2.465
Banco de Chile CLP 415 100.933
HSBC Bank plc - Inglaterra GBP 414 440
Banco Santander - México MXN 162 1.051
Banco Itau - Brasil BRL 56 5.926
Banco Banrisul - Brasil BRL 14 7
Banco BICE - Chile CLP 3 4
Banco Security - Chile Uss$ - 10.003
BancoEstado - Chile uss$ - 60.010
Banco Santander - Chile uss$ - 65.002
Banco Santander - Chile CLF - 110.764
Banco BCI - Chile CLP - 22.342
Banco HSBC - Chile Uss$ - 70.011
Total 421.543 881.911

Las colocaciones se realizan siguiendo pardmegogedgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de CMPC. En la medida que estos par&sete cumplan, se determina la contraparte
utilizando criterios de diversificacion y de reritialad.
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Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (enesdtranjero):

BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos uss 196 203

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 138 138

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 55 60
Valores negociables con compromiso de retroventa:

BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 76.312 17.163

BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 37.387 58.139

Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLp 36.997 51.897

BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLp 1.017 60.058
Total 152.102 187.658

El valor libro de los Depoésitos a plazo y Valoregjociables al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 no difiere significativamentesdevalor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadeleEstado de flujos de efectivo es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Clases de activo MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 604.045 1.097.026
Efectivo y equivalentes al efectivo presentado et Estado de Flujos de efectivo 604.045 1.097.026

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias ddranistracion del efectivo, tales como pactos
de retrocompra y retroventa cuyo vencimiento egsoipa 90 dias. Se incluye también el resultado
acumulado de contratos de derivados suscritoslaarjeto de administrar adecuadamente el riesgo
de tipo de cambio y tasa de interés de la Compafiiaionalmente se incorporan los efectos de
instrumentos de tiporwardsde monedas utilizados para cubrir los riesgos §iiesos asociados a
la volatilidad de las ventas en euros de los negode productos de madera y cartulinas e
instrumentos del tipewapsde precios del petrdleo utilizados para cubrirdiatilidad del costo del
flete naviero para el transporte de la celulosa.
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El detalle de los Otros activos financieros al 8Juihio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

- Saldo al 30 de junio de 2015

a) Depositos a plazo y pactos entre 90 dias y unaafi

Entidades Moneda MUS$
Banco BBVA - Estados Unidos Us$ 13.001
Subtotal 13.001

b) OperacionesForwards de monedas

valor Efecto en

Derechos Obligaciones razonable del resultaglo

) ganancia
Moneda  Monto Moneda  Monto activoneto  (pérdida) Vencimiento

Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile uss 20.015 EUR 19.913 102 102 07/08/2015
Banco Santander - Chile uss 10.005 EUR 9.919 86 86 24/07/2015
Banco BCI - Chile uss 20.002 CLP 20.000 2 2 08/07/2015

Subtotal 50.022 49.832 190 190
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c) Activos de cobertura

Valor
o razonable
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones del activo
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 XNv 20.255 4.745 Semestral
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 MXN 20.307 4.693  Sealest
Bank of America Merrill Lynch B: Mdiltiplo S.A-
Bra::;ilo merica Merril Lynen Banco MAKplo Obligaciones bancarias BLR 24.784 uss 19.418 5.366 Ménsua
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 31.881 uss 27.409 4.472 Ménsua
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss$ 1.517 EUR 1.339 178 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 1.517 EUR 1.342 175  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss$ 1.517 EUR 1.339 178 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUSs$ 1.517 EUR 1.342 175  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Us$ 3.050 EUR 2.678 372  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss$ 3.050 EUR 2.683 367 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pie-Ing Europa uss 6.909 EUR 5592 1317  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 6.909 EUR 5.601 1308 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa uss$ 6.909 EUR 5.608 1.301  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 2.105 EUR 1.680 425 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.683 422 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa US$ 1.054 EUR 841 213 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa uUss$ 1.198 GBP 1.109 89 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Uss$ 1.198 GBP 1.108 90  Trimestral
B Santander - Chil Flujos por ventas de cartulinas y mader
anco Santander - Lhlle Europa USs$ 5.110 EUR 5.021 89  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss$ 2.811 EUR 2.800 11 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss$ 2.807 EUR 2.800 7  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss$ 2.522 GBP 2.513 9  Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa USs$ 2.836 GBP 2.826 10  Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 4.677 uss 4.420 257 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 1.066 uss 1.055 11 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 5.219 uss 4.604 615 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precio del petréleo US$ 3.700 uss 3.479 221 Mensual
Subtotal 177.968 150.852 27.116
Total Otros activos financieros - Cortiente 40.307
- Saldo al 31 de diciembre de 2014
a) OperacionesCross Currency Swaps
Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
Tasa Tasa del activo ganancia Venci-
Entidades Moneda interés Monto  Moneda interés  Monto neto (pérdida) miento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.
- Estados Unidos CLF 2,68 143.038 US$ Libor+0,58 100.306 2.732 303 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 40.404 USs$ 3,87 40.056 8 34 15 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 40.408 Uss 3,83 39.936 2 47 15 01/03/2015
Subtotal 223.850 180.298 43.552 333
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Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del  ganancia
Moneda  Monto Moneda  Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7n.51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7n.51 EUR 1.463 54 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7n.51 EUR 1.464 53 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss .51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss .51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.462 55 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.465 52 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7n.51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss (B.05 EUR 2.922 128 388 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss (®.05 EUR 2.925 125 384 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.05 EUR 2.929 121 379 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.05 EUR 2.930 120 378 15/12/2015
Banco BCI - Chile uUss$ 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco BCI - Chile Us$ 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss$ 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss$ 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile (U 15.024 CLP 14.389 635 635 28/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uUss$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uUss$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
Banco BBVA - Chile uUss$ 20.039 CLP 19.556 483 483 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uUss 10.019 CLP 9.857 162 162 11/02/2015
Banco de Chile CLP 10.140 CLF 10.108 32 32 11/02/2015
Banco BCI - Chile CLP 12.583 uss 12.582 1 1 22/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 9.895 Uss 9.894 1 1 22/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 9.903 Uss 9.817 86 86 08/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 4.027 Uss$ 3.992 35 35 09/01/2015
Subtotal 176.076 171.257 4.819 6.954
¢) Activos de cobertura
Valor
Derechos Obligaciones  razonable
Naturaleza de los riesgo del activo
Entidade s que estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas _
maderas a Europa Uss 6.909 EUR 6.106 803 Trimestral
Flujos por ventas de madera
Banco BBVA - Chile Europa USss$ 944 GBP 865 79  Trimestral
Flujos por ventas de madera
Banco BBVA - Chile Europa uUs$ 1.162 GBP 1.064 98  Trimestral
Flujos por ventas de madera
Banco BBVA - Chile Europa uUs$ 1.198 GBP 1.097 101 Trimestral
Flujos por ventas de madera
Banco BBVA - Chile Europa uUs$ 1.198 GBP 1.096 102 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A.  US$ 779 CLP 773 6 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac SA. US$ 497 CLP 493 4 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac SA. US$ 280 CLP 277 3 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. US$ 46 CLP 45 1 Mensual
Subtotal 13.013 11.816 1.197
Total Otros activos financieros - Corriente 49.568
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8.3. Otros activos financieros — no corriente
Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladostieimentos de tipéorwards de monedas
utilizados para cubrir el riesgo financiero asociadla volatilidad de las ventas en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas, \ealigciones de precio de las monedas asociadas
a obligaciones bancarias y de instrumentos del svpapsde precios del petroleo utilizados para
cubrir la volatilidad del costo del flete navierara el transporte de la celulosa.

Valor
X . Derechos Obligaciones razonaple
Naturaleza de los riesgos que estan del activo
Entidades cubiertos Moneda  Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss$ 1725. cop 19.143 6.031 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss$ 35.154 copP 26.969 8.185 Sahest
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 6.909 EUR 5.617 1.292  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 6.949 EUR 5.635 1314  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.656 1293 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.680 1269  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 6.949 EUR 5.704 1245  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa Us$ 2.105 EUR 1.685 420 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa us$ 2.105 EUR 1.601 414 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 2.105 EUR 1.697 408  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 2.105 EUR 1.704 401 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 2.105 EUR 1.712 393 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingaterra Europa USs$ 2.105 EUR 1.719 386  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 1.054 EUR 843 211 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic- Ingaterra Europa USs$ 1.054 EUR 845 209  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa Us$ 1.054 EUR 849 205  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Ingiaterra Europa us$ 1.054 EUR 852 202 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-ing Europa uss$ 1.054 EUR 856 198 Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa USss$ 1.054 EUR 860 194  Trimestral
HSBC Bank bl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P g Europa Uss$ 1.054 EUR 864 190  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 4.389 EUR 4.374 15  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss$ 3.171 EUR 3.149 22 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss$ 931 EUR 903 28  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 934 EUR 906 28  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de carsilinBuropa uss$ 938 EUR 909 29  Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 5.758 uss 5.400 358 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 3.445 US$ 3.393 52 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uUss$ 38.0 uss$ 7.913 122 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Preciqaetéleo uss$ 6.812 uss$ 6.756 56 Mensual
Total 149.454 124.284 25.170
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Valor
Derechos Obligaciones razonable
Naturaleza de los riesgos que estan del activo
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss$ 25.000 XNV 21.690 3.310 Mensual

Banco BBVA Bancomer - M éxico Obligaciones bancarias uUs$ 25.000 MXN 21.689 3.311 Mensual

Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss$ 00R5. cop 20.676 4.324 Mensual

Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss 35.000 cop 28.792 6.208 MEnsua
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uSss$ 6.909 EUR 6.114 795  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.909 EUR 6.132 777 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.909 EUR 6.153 756 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.179 770 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.205 744 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.949 EUR 6.234 715 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 6.949 EUR 6.266 683  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.834 271 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.840 265  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.846 259 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.854 251 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.862 243 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.871 234 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 2.105 EUR 1.880 225 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.891 214 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 920 134  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 923 131 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 927 127 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 931 123 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 935 119 Trimestral
FIujos por ventas ae cartulinas y maaer

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 940 114 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y maader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 945 109  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss$ 1.054 EUR 950 104  Trimestral

Total 183.795 158.479 25.316

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticogolaarturas son altamente efectivas dado que los
montos cubiertos coinciden con la proporcion devé&agas y con las obligaciones con el publico y
bancarias. Los contratos de cobertura coinciden leormoneda en la cual se encuentran
denominadas las ventas y las obligaciones y canaih su fecha de término con la fecha esperada
en gue se esperan recibir las ventas y pagar lagobnes, es decir, entre el tercer trimestre del
afio 2015 y el segundo trimestre del afio 2018 dacase de las ventas de cartulinas y maderas,
diciembre de 2022 para las obligaciones bancarizasia marzo del afio 2024 para el caso de las
obligaciones con el publico.

Por las coberturas de flujo de caja liqguidadasrtaral periodo terminado el 30 de junio de 2015 se
traspasé desde la Reserva de Cobertura de FlujdSage a Resultados una utilidad neta de
MUS$ 428 (utilidad registrada en Ingresos de atdides ordinarias por MUS$ 1.990 y pérdida
registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 1.562)su vez se traspasO con cargo a
Propiedades, planta y equipo (Construccion en Guesssuma de MUS$ 16.581 producto de la
liquidacion de los instrumentos de cobertura aslosial proyecto industrial Guaiba en Brasil.
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Por las coberturas de flujo de caja liqguidadasrteral periodo terminado el 30 de junio de 2014 se
traspasO desde la Reserva de Cobertura de FlujdSajie a Resultados una utilidad neta de
MUS$ 3.069 (utilidad registrada en Ingresos devalzdes ordinarias por MUS$ 1.826 y utilidad

registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 1.248)su vez se traspasO con abono a
Propiedades, planta y equipo (Construccion en Guessuma de MUS$ 5.894 producto de la
liquidacion de instrumentos de cobertura asociatlipsoyecto industrial Guaiba en Brasil.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2814 no se han reconocido ineficacias por
instrumentos de cobertura en los resultados ragpsct

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor retile en el Estado de situacion financiera, han
sido medidos en base a metodologias previstas &ida39. Para efectos de la aplicacion de
criterios en la determinacion de los valores rahtasade los activos financieros se han considerado
los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il Informaciones provenientes de fuentedidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyogaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel lll: Informaciones para activos o pasivos auese basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrde cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Jerarquia utilizada para determinar el valor razonable

Instrumentos financieros medidos a valor razonable Nel | Nivel Il Nivel Ill
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015

Inversion en fondos mutuos 389 - -

Operacione$orwards de moneda - 190 -

Activos de cobertura - 52.286 -

Total activos financieros a valor razonable 389 52.476 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Inversion en fondos mutuos 401 - -
Operacionesross currency swaps - 43.552 -
Operacione$orwards de moneda - 4.819 -
Activos de cobertura - 26.513 -
Total activos financieros a valor razonable 401 74.884 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y noieates son los siguientes:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Corriente
Seguros vigentes 5.567 16.09:
Gastos diferidos 2.823 3.969
Otros 2.924 1.977
Total 11.314 22.03¢
No Cotriente
Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losan@rasil (1) 233.826 233.63¢
Depésito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.813 65.81.
Garantias por cobrar a Melpaper S.A. (Melhorame@td® C Ltda. 1.726 2.41"
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.968 1.96¢
Inversiones en otras sociedades 1.038 64(
Otros 9.932 9.18:
Total 314.303 313.657

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lydgibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo qouiesiste en que
CMPC Riograndense adquirira:

i. Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasite Rio Grande do Sul (los “Predios Losangalg g
totalizan una superficie aproximada de 100 mil &eets, de las cuales aproximadamente 38 mil hastasan
actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados enrktid® Losango, y el derecho a administrar y eapltis
Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de prediostiessa terceros y los bosques (vuelos) actualnmatéados
en ellos por una superficie de aproximadamente0lhggtareas.

La operacion se encuentra sujeta al cumplimientoatheliciones usuales para este tipo de transacgigmguyendo la
obtencidn de las autorizaciones requeridas confaertas leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PQ@OBRAR

10.1. La composiciéon de los Deudores comercial€rgs cuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:
Cuentas 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 193.078 215.438

Menos Provisidn por deterioro (5.663) (5.685)

Clientes mercado nacional, neto 187.415 221 209.753 23,9
Clientes por exportaciones 358.026 378.354

Menos Provision por deterioro (2.486) (2.104)

Clientes por exportaciones, neto 355.540 41,7 376.250 43,0
Clientes de subsidiarias extranjeras 219.320 221.727
Menos Provision por deterioro (1.666) (4.090)

Clientes subsidiarias extranjeras, neto 217.654 25,5 217.637 24,9
Documentos mercado nacional y exportacion 18.158 23.843
Menos Provision por deterioro (40) (63)
Documentos mercado nacional y exportaciéon, neto 18.118,1 2 23.780 2,7
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 20.761 2,4 10.899 1,2
Anticipos a proveedores 12.163 1,4 10.969 1,3
Cuentas corrientes con terceros 18.407 2,2 5.946 0,7
Reclamaciones al seguro 576 0,1 665 0,1
Cuentas corrientes con el personal 8.609 1,0 11.451 1,3
Otros 12.703 1,5 7.638 0,9
Total Deudores comerciales y otras cuentas pc

851.946 100,0 874.988 100,0

cobrar

La antigledad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigie dad 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Deudores vigentes 726.261 728.317
Hasta 30 dias de vencidos 95.157 113.973
Entre 31 y 60 dias de vencidos 15.571 18.128
Entre 61 y 90 dias de vencidos 5.587 5.791
Entre 91 y 120 dias de vencidos 947 4.615
Entre 121 y 150 dias de vencidos 716 893
Entre 151 y 180 dias de vencidos 1.076 714
Entre 181 y 210 dias de vencidos 777 1.023
Entre 211 y 250 dias de vencidos 831 634
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 8784. 12.842
Total cartera, bruto 861.801 886.930
Menos provisidon deterioro (9.855) (11.942)
Total cartera, neto 851.946 874.988
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Al 30 de junio de 2015 la deuda vigente incluyecoirclientes repactados por MUS$ 94
(MUSS$ 56 al 31 de diciembre de 2014).

El desglose por moneda de los Deudores comercgyalesas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Peso chileno CLP 168.217 176.606
Délar estadounidense Uss 435.744 462.498
Euro EUR 18.096 18.517
Peso argentino ARS 63.622 53.477
Peso uruguayo uYyu 5.900 7.181
Nuevo sol peruano PEN 27.834 28.504
Peso colombiano COP 10.317 9.286
Peso mexicano MXN 45.656 44.854
Real brasilefio BRL 67.144 64.463
Libra esterlina GBP 9.416 9.602
Total cartera, neto 851.946 874.988
Més provision deterioro 9.855 11.942
Total cartera, bruto 861.801 886.930

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes@rdias, principalmente clientes mayoristas
que se encuentran en dificultades economicas ingpasy se ha reconocido una estimacion de
pérdida por deterioro, la cual considera recupgmarparte de dichas cuentas a cobrar vencidas.

El movimiento de esta provision por pérdidas pderdero de valor de los Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial 11.942 16.662
Pérdida por deterioro 847 5.219
Reverso pérdida por deterioro (2.361) (586)
Usos (249) (7.678)
Diferencia de cambio (424) (1.675)
Saldo final 9.855 11.942

En el periodo terminado el 30 de junio de 2015rsgipionaron deudores incobrables, sobre la base
de una evaluacion caso a caso de la efectiva reghifdad, por un monto ascendente a MUS$ 847
(MUS$ 473 en igual periodo de 2014) que fue recmimocomo menor ingreso de actividades
ordinarias del periodo en el Estado de resultatlmsmalmente, se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de provision cuando no hagceadpvas de recuperar mas efectivo.

-63 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

No hay clientes que individualmente mantengan asepéndientes con la Compafiia que superen el
10% de la venta anual consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobracondentes, es la siguiente:

Cuentas 30/06/2015 31/12/2014

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 2.663 10,2 3.021 7,6
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba - Brasil 20.723 79,1 23.327 58,4
Garantias por cobrar a Fibria S.A. - Brasil 1.349 52 10.593 26,¢
Otros 1.443 55 2.945 74
Total 26.178 100,0 39.886 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasred de cada periodo se detallan a continuacion:

Pais

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacién de la naturale za

RUT parte Naturaleza de la relacion de Detalle de 30/06/201E31/12/2014  Tipo transacciéon con de la contraprestacion fijada

relacionada Nombre parte relacionada con parte relacionada origen cuenta por cobrar  MUS$ MUS$ moneda  parte relacionada para liguidar una transaccién

Activo corriente

96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comdn en & entidad 0 venta de 187 547  CLP 60 dias Monetaria
en su controlador productos

86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comdn en a entidad 0 venta de 1.362 1239 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director comdn en & entidad 0 venta de 374 231 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.772.810-1 lansagro S.A. Director comdn en la entdad o ¢, Venta de 70 8l CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetallealLtd Director comun en la entdad o Chile Venta de 30 139 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador productos

85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. Director comun en la entdad o Chile  Venta de madera 309 363 uss 60 dias Monetaria
en su controlador

78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comdn en 8 entidad 0 venta de 466 141 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.848.750-7 Aislantes Volcan S. A. Director comdn en a entidad 0 ., venta de 87 % cCLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

97.080.000-k Banco Bice Director comdn en la entidad o ¢ venta de 14 10 cCLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.920.960-7 Orizon S.A. Director comdn en la entidad o ¢ venta de 2 1 cLp 45 dias Monetaria
en su controlador productos

96.656.410-5 Bice Vida Compafia de Seguros S.A. Director comdn en la entdad o ¢, u Venta de 6 5 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.777.060- Aﬁl.ce Hlpotlecarla Administradora de Mutuos Director comun en la entidad o Chie Venta de 2 B cLp 30 dias Monetaria

ipotecarios S.A. en su controladora productos
Total 2.909 2.847
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de qaetéodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Productos terminados 420.87 411.60¢
Productos en proceso 45.221 39.73¢
Materias primas 278.25¢ 254.43¢
Suministros para la produccion 310.07¢ 316.23:
Productos agricolas y otros 17.32: 26.55¢
Provision por deterioro de inventarios (12.274) (29)2
Total 1.059.476  1.037.347

El costo de los inventarios reconocido como Costeahtas en el periodo terminado el 30 de junio
de 2015 asciende a MUS$ 1.664.603 (MUS$ 1.659.80§ual periodo de 2014).

El movimiento de la Provision por deterioro de imegios fue el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUSS$
Saldo inicial 11.225 10.017
Incrementos del periodo 2.982 7.088
Castigo inventarios (Provision utiizada) (1.141) 8M)
Reverso de deterioro (447) (2.396)
Aumento (disminucién) por diferencias de cambio 1345 (683)
Saldo final 12.274 11.225

En el periodo terminado al 30 de junio de 2015neteémento de la provision por deterioro de
inventarios ascendio a MUS$ 2.982 (MUS$ 3.756 aaligeriodo de 2014).

Durante los periodos 2015 y 2014 no se han enteeig@dntarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadmecios actuales de realizacién, descontados los
gastos de venta (valor neto de realizacion).

- 66 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de CMPC estdn compuestospfaortaciones forestales. Las plantaciones
forestales que la administracion estima seran basis en el curso de un afo, son clasificadas
como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos biolégicos en ehdistde situacion financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
Activo, corriente 337.669 345.684
Activo, no corriente 3.116.211 3.182.123
Total 3.453.880 3.527.807

El movimiento del activo bioldégico (aumentos, disagiones y saldos) en el periodo terminado al
30 de junio de 2015 y el afio 2014 se detalla drametion:

30/06/2015 31/12/2014
Conceptos MUS$ MUSS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 1.274.411 1.310.791
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raipleantaciones 51.359 85.289
Ventas de plantaciones forestales en pie (2.075) 9%1.8
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag) (63.351) (115.258)
Bajas por siniestros forestales (14.502) (4.516)
Saldo final valor de costo 1.245.842 1.274.411

Ajuste a Valor razonable

Saldo inicial al 1 de enero 2.253.396 2.247.495
Ganhancia por ajuste a valor razonable, menos ¢
estimados en el punto de ve

Atribuibles a cambios fisicos 131.162 226.875
Atribuibles a cambios de precios (50.581) (39.681)
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera<) (89.613) (173.693)
Ventas de plantaciones forestales en pie (3.756) 1§31
Bajas por siniestros forestales (32.570) (3.485)
Saldo final ajuste a valor razonable 2.208.038 2.253.396
Total activos biol6gicos 3.453.880 3.527.807

CMPC posee sobre 616 mil hectareas de plantacitorestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 458 mil hectareas est@izadas en Chile, 56 mil hectareas en Argentina
y 102 mil hectéreas en Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 3jdrde de 2015 alcanza a 9.814 hectareas (en el
afo 2014 se establecieron 31.472 hectareas, imtdoyla reforestacion de bosques cosechados).
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Al cierre de cada periodo, el efecto del crecinoerdtural de las plantaciones forestales, expresado
en el valor razonable de las mismas (precio deaver@nos los costos estimados en el punto de
venta), se reconoce de acuerdo a estudios téaiatizados por profesionales idoneos. EI mayor o
menor valor resultante se registra en el Estadesidtados, bajo el concepto Otros ingresos por
funcion. Dicho ingreso en el periodo terminado @ld& junio de 2015 alcanz6 a MUS$ 80.581
(MUS$ 94.650 en el periodo terminado al 30 de juli®2014 y MUS$ 187.194 en el afio 2014). El
mayor costo de la parte cosechada y vendida deridacsta revalorizacion se presenta como parte
del Costo de ventas y alcanza a MUS$ 89.909 ak3Qrdo de 2015 (MUS$ 101.658 en el periodo
terminado al 30 de junio de 2014 y MUS$ 204.79@leario 2014), junto al costo de formacion de
las plantaciones cosechadas el cual alcanz6 a MB238 (MUS$ 39.841 en el periodo terminado
al 30 de junio de 2014 y MUS$ 85.274 en el afio 014

La cosecha de plantaciones tiene como destinoadtetimiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de CMPC de celulosa, papaksraderos y tableros y en menor medida a
terceros.

La Compafiia determina el valor de sus plantaciforestales de acuerdo a un modelo basado en
una tasacion forestal de sus bosques en funcidosd®ijos futuros descontados que generard una
plantacion segun los programas de cosecha de fdago y edad éptima de cosecha. Este modelo
determina los valores razonables considerando edifes variables tales como precios por
productos a obtener, tasa de interés, costos @éel@gy transporte y crecimiento biologico de las
plantaciones entre otras, las cuales son revispdaédicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Estas mediciones se clasifesarel Nivel Il en consideracion a que existen
ciertos datos de entrada que son observablesneerehdo y otros que se obtienen a partir de estos.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2043Compafia no percibié subvenciones
oficiales asociadas a activos biol6gicos (en el2(13! se percibieron MUS$ 163 por subvenciones
oficiales).

La Compafiia mantiene contratos de usufructo caenes por un monto de MUS$ 122.719 que
comprenden 36 mil hectareas de plantaciones.
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NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSJECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detallaontinuacion:

30/06/2015  31/12/2014

Conceptos

MUS$ MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito arfav 93.926 56.694
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidagppatidas tributarias del afio 4.185 668
Saldo de pagos provisionales mensuales netospdesto a las ganancias del afio 7.068 29.140
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperaci 28.777 21.491
Total 133.956 107.993

Los pasivos por impuestos - corrientes se detalleontinuacion:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos

p MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deep@gos provisionales
mensuales del afio 25.079 31.713
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias degpagos provisionales
mensuales del afio anterior 819 -
Total 25.898 31.713

Conciliacion del saldo de impuesto a las ganarmase! gasto del afio:

30/06/2015  31/12/2014

Conceptos
p MUS$ MUS$

Saldo de pagos provisionales mensuales netompleesto a las ganancias del afio 7.068 29.140
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias deegp@agos provisionales mensuales

(25.079) (31.713)
Sald? neto por impuesto alas ganancias deducidos los pagas\ysionales mensuales (18.011) (2.573)
del afio
Impuesto corriente (74.703) (109.292)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 56.692 106.719
cSjeelllc;:;geto por impuesto a las ganancias deducidos los paga®\sionales mensuales (18.011) (2.573)
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Los activos por impuestos no corrientes se detalleontinuacion:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos

P MUSS$ MUSS
Otros impuestos en proceso de recuperacion asoai&sd ventas y
servicios (Argentina y Brasil) 72.654 100.454
Total 72.654 100.454

Los pasivos por impuestos corrientes, no corriesgedetallan a continuacion:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos MUSS MUSS
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vgrdgasvicios

(Argentina y Brasil) 5.687 8.809
Total 5.687 8.809

NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de EmpresaBCCM.A. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacion se presenta un resumen de la infidmade las subsidiarias més significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedbddunales de cada una de ellas:

30/06/2015 31/12/2014
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
significativas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 4.000.657 2.729.762 4.302.829 2.760.904
No corriente de subsidiarias 19.621.993  8.185.860 19.193.585 8.150.621
Total 23.622.650 10.915.622 23.496.414 10.911.525
PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 1.5P4.12 1.639.861 775.765 837.805
Suma de otras partidas del estado de resultados 47(13R) (1.308.000) (690.131) (695.305)
Ganancia (pérdida) del periodo de subsidiarias sidgficativas (123.011) 331.861 85.634 142.500
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La informacion individual de las subsidiarias m@miicativas a nivel de segmento, incluidas en el
ambito de consolidacion, expresada en miles deaflas la siguiente:

Forestal Mininco S.A. CMPC Celulosa S.A. CMPC Bsue S.A.

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 1/132014
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Chile Chile
Moneda funcional USss$ uss uss uUss CLP CLP
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 3.724.685 3.824.416 4.877.923 4.737.726 1.322.762 1.276.123
Activos corrientes 276.201 322.702 565.425 589.248 223.355 220.338
Activos no corrientes 3.448.484 3.501.714 4.312.498 4.148.478 1.099.407 1.055.785
Pasivos totales 920.521 963.375 3.000.825 2.891.007 836.404 740.741
Pasivos corrientes 180.383 215.377 966.919 847.556 583.324 502.388
Pasivos no corrientes 740.138 747.998 2.033.906 2.043.451 253.080 238.353
Ingresos ordinarios 210.089 444 475 775.567 1.575.231 250.823 518.822
Ganancias (pérdidas) (59.668) (9.214) 12.614 219.225 (14.058) (52.801)

Cartulinas CMPC S.A. Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulose Riograndense Ltda

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 1/132014
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Brasil Hras
Moneda funcional uss uss uss Uss uss uss
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 676.778 666.327 9.116.484 9.467.562 3.904.018 3.524.260
Activos corrientes 334.094 324.211 2.252.788 2.608.534 348.794 237.796
Activos no corrientes 342.684 342.116 6.863.696 6.859.028 3.555.224 3.286.464
Pasivos totales 134.201 137.667 4.125.539 4.423.190 1.898.132 1.755.545
Pasivos corrientes 52.474 61.154 509.406 835.392 437.256 299.037
Pasivos no corrientes 81.727 76.513 3.616.133 3.587.798 1.460.876 1.456.508
Ingresos ordinarios 190.377 441.215 - 4919 97.265 250.294
Ganancias (pérdidas) 12.065 48.646 10.026 134.864 (83.990) (33.487)

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz CMén las subsidiarias mas significativas son
las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccién con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/06/2015 31/12/2014 Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por cobrar MUS$ MUS$  moneda relacionada una transaccion
Activo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 60 1.200 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Arriendo de marcas  8.382 21.827 CLP 30 dias M onetaria
Servicios 38 446 CLP 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Servicios 23 283 CLP 30 dias Monetaria
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Servicios 10 - CLP 30 dias Monetaria
Préstamos 274.140 290.311 CLP 30/360 dias Monetaria
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccién con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/06/2015 31/12/2014 Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por pagar MUS $ MUS$ moneda relacionada una transaccion
Pasivo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 17 9 US$ 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Préstamos 2 - uss 30 dias Monetaria
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Servicios - 92 CLP 30/360 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Préstamos 17 48 CLP 30 dias Monetaria
Pasivo no corriente
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 1628  286.009 CLP Diciembre de 2018 Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 US$ Diciembre de 2018 Monetaria
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Las principales transacciones de la matriz cosuasidiarias mas significativas son las siguientes:

Importe de transaccién

Naturaleza de Periodo Ao
Pais Detalle de transaccién con terminado al terminado al Explicaciéon de otra informacion
RUT parte de transacciones cor parte 30/06/2015 31/12/2014 sobre transacciones con partes
relacionada Nombre origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas
) » Préstamos e Transaccién Los efectos en resultados fueron:
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile intereses financiera 2.024 177.536 06/2015 gastos por MUS$ 1.712;
12/2014 gastos por MUSS$ 8.365
Venta de servicios Transac.cién R 956 Los efegtos en resultados fueron:
comercial 12/2014 ingresos por MUS$ 956

. L Los efectos en resultados fueron:
Cobro de arriendo  Transaccion

96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile de marcas comercial 8.584 17.917 06/2015 ingresos por MUS$ 8.584;
12/2014 ingresos por MUS$ 17.917
Compra de Transaccion R > Los efectos en resultados fueron:
servicios comercial 12/2014 gastos por MUSS$ 2
Transaccién Los efectos en resultados fueron:
Venta de servicios . 2 221 06/2015 ingresos por MUSS 2;
comercial

12/2014 ingresos por MUS$ 221

Transaccién Los efectos en resultados fueron:
Arriendos comercial 89 185 06/2015 ingresos por MUSS$ 89;
12/2014 ingresos por MUSS$ 185

- Los efectos en resultados fueron:
Transaccion

96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile Venta de sirwic comercial 266 831 06/2015 ingresos por MUS$ 266;
12/2014 ingresos por MUSS$ 831
Pago de arriendos Transaccion a _ Los efectos en resultados fueron:
comercial 06/2015 gastos por MUSS$ 4
) Transaccion Los efec}os en resultados fueron:
Arriendos . 253 581 06/2015 ingresos por MUS$ 253;
comercial

12/2014 ingresos por MUS$ 581
. Los efectos en resultados fueron:
. " . Transaccion R
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile Arriendos comercial 82 173 06/2015 ingresos por MUS$ 82;
12/2014 ingresos por MUS$ 173
N Transaccién Los efec}os en resultados fueron:
Venta de servicios comercial 9 71 06/2015 ingresos por MUSS$ 9;
12/2014 ingresos por MUS$ 71
Préstamos e Transaccion

91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Chile . ) . - 359 Sin efectos en resultados
intereses financiera
Transaccién Los efectos en resultados fueron:
Arriendos comercial 34 72 06/2015 ingresos por MUS$ 34;
12/2014 ingresos por MUSS$ 72
L Los efectos en resultados fueron:
Transaccion

Venta de servicios comercial 1 199 06/2015 ingresos por MUSS$ 1;
12/2014 ingresos por MUS$ 199

NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

CMPC mantiene inversiones en sociedades asociaglasobjeto social contempla actividades que
son complementarias a las actividades industrjatesnerciales de CMPC.

Consorcio Proteccion Fitosanitaria Forestal S.A&-G@entroladora de Plagas Forestales S.A.) es una
sociedad constituida por las principales sociedddesstales de Chile, dedicada al control de
plagas.

Gendmica Forestal S.A. es una sociedad dedicadairavéstigacion en Chile que contribuye a
incrementar la competitividad del sector forestal.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto esotversion de biomasa lignoceluldsica en
biocombustible.

Estas inversiones se registran de acuerdo conda&2Rlaplicando el método de la participacion. La

Compalfia reconocio las utilidades y las pérdidaslgeorresponden en estas sociedades, segun su
participacion accionaria.
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Las transacciones comerciales que se realizan s@s sociedades o con sus relacionadas se

efectban a los precios corrientes en plaza, eniconds de plena competencia y cuando existen
resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de CMPC en sus asociadas esUéesi:

Resultado Valor
Pais de Moneda Partici- Patrimonio del Resultado contable de
RUT Nombre constitucion funcional pacién sociedades ejercicio devengado lainversion
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria StateS.A. Chile CLP 29,010 613 76 22 178
76.743.130-9 Genodmica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 181 (31) (8) 45
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 920 (10) (2) 184
Total 1.714 35 12 407
Saldo al 31 de diciembre de 2014
96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria StateS.A. Chile CLP 29,010 567 (27) (8) 164
76.743.130-9 Genodmica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 431 - - 109
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 1.072 (480) (96) 215
Total 2.070 (507) (104) 488

La influencia significativa que ejerce la Compafdabre sus empresas asociadas esta en
concordancia con lo establecido en la NIC 28.

Los activos y pasivos de las empresas asociada@ dé junio de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 1.508 1.625 2.932 3.524
No corriente de asociadas 2.653 822 3.305 643
Total 4161 2.447 6.237 4,167

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados derfggesas asociadas al cierre de cada periodo son
los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 563 467 212 294
Suma de otras partidas del estado de resultados ) (528  (861) (145) (491)
Resultado del periodo de asociadas 35 (394) 67 (197)
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Los movimientos al 30 de junio de 2015 y al 31 arechbre de 2014 de la cuenta Inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participa es el siguiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 488 660

Variaciones patrimoniales en asociadas (93) (68)

Participacion en resultados del ejercicio 12 (104)

Saldo final 407 488

La variacion patrimonial en asociadas corresporrdeipalmente al ajuste de conversion desde
pesos chilenos a la moneda funcional de CMPC.
NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las jgpades clases de activos intangibles al 30 de junio
de 2015y al 31 de diciembre de 2014 es el sigetient

Servidumbres

Derechos Derechos lineas eléctricas Marcas

de agua _de emisién y otras Softwares comerciales Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/2015 3.165 2.416 5.123 4.648 344 15.696
Aumentos - - 82 1.715 - 1.797
Amortizaciones - - - (748) - (748)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cuentas - (758) 1) (759)
Variacion por diferencias de cambio de moneda - (55) - (87) - (142)
Saldo final al 30/06/2015 3.165 2.361 5.205 4.770 343 843,
Saldo inicial al 01/01/2014 3.229 2.469 5.123 3.739 344 14.904
Aumentos 24 102 - 2.485 - 2.611
Amortizaciones - - (1.371) - (1.371)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cuentas (88) - - - (88)
Variacion por diferencias de cambio de moneda - (155) - (205) - (360)
Saldo final al 31/12/2014 3.165 2.416 5.123 4.648 344 6D5.

Los activos intangibles correspondientes a softsvaoe amortizados en el periodo en que se espera
generen ingresos por su uso. El resto de los aciiviangibles identificables tienen vida (util
indefinida, sin restricciones de uso o dominio.
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NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padi@do se compone de la siguiente forma:

30/06/2015 31/12/2014
Moneda
Inversionista Emisora / UGE origen MUS$ MUS$
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantailésh P acifico Us$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, plantas Zarate, Naschel y Roca ARS 6.475 6.881
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantailésh Santa Fe 1 USs$ 254 254
Inversiones CMPC S.A. Forsac S.A., Planta Chillan Uss$ 5.854 5.854
CMPC Papeles SA. Chilena de Moldeados S.A., Pl&uente Alto uss 2.644 2.644
CMPC Papeles SA. Envases Impresos S.A., Plantic@ail(ERA) uss 3.114 3.114
Subsidiarias Forestales - Chile C.A.y F. El Prokdstida., Fundos El Proboste Uss$ 221 221
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de €\gntas México MXN 603 638
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltdéanfas Sao Paulo BRL 38.446 44.908
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras uss 8.460 8.460
Total 117.152 124.055
El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie
30/06/201! 31/12/201.

Plusvalia comprada MUS$ MUS$
Saldo inicial 124.055 132.291
Variacion por diferencias de cambio de monedaaejdra (6.903) (8.236)
Saldo final 117.152 124.055
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, plantpipe al cierre de cada periodo, a valores neto y
bruto es la siguiente:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 630.025 2.058.047
Terrenos 1.444.993 1.450.578
Edificios 1.835.787 1.493.130
Planta y Equipo 4.017.142 2.677.710
Equipos de oficina 3.905 4.241
Enseres y Accesorios 2.228 2.767
Equipos de transporte 2.243 2.947
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 74.275 78.457
Otras Propiedades, Planta 'y Equipo 38.106 39.788
Propiedades, Planta y Equipo Total 8.048.704 7.807.665
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 630.025 2.058.047
Terrenos 1.444.993 1.450.578
Edificios 2.334.334 1.953.374
Planta y Equipo 5.637.645 4.194.535
Equipos de oficina 8.714 8.929
Enseres y Accesorios 9.198 8.962
Equipos de transporte 4.732 5.437
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 94.086 96.576
Otras Propiedades, Planta 'y Equipo 67.592 67.904
Propiedades, Planta y Equipo Total 10.231.319 9.844.342

La depreciacion acumulada por clases de Propiedptdesa y equipo al 30 de junio de 2015 y al
31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Depreciacién 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Edificios 498.547 460.244
Planta y Equipo 1.620.503 1.516.825
Equipos de oficina 4.809 4.688
Enseres y Accesorios 6.970 6.195
Equipos de transporte 2.489 2.490
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 19.811 18.119
Otras Propiedades, Planta y Equipo 29.486 28.116
Total 2.182.615 2.036.677
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El movimiento contable de Propiedades, planta ypequeto, es el siguiente:

Propiedades,
planta y equipo Otras
Equipos de Enseres y Equipos de en Propiedades
Construccion Edificios, Plantay Oficina, Accesorios, Transporte, arrendamiento Plantay

Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto Neto Neto Neto financiero Equipo, Neto Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2015
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 2.058.047 1.450.578 1.493.130 2.677.710 4.241 2.767 2.947 78.457 39.788 7.807.665
Adiciones 466.809 1.377 - - - - - 89 2.600 470.875
Gasto por Depreciacion - - (42.235) (120.376) (296) (614) (197) (2)04 (3.709) (169.467)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (1.899.433) 12 389.168 1.508.691 115 71 112 - 1.264 -
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ejdra (11.620) (7.308) (4.233) (49.540) (158) 2 (559) 23D (1.837) (77.484)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 26.22 334 (43) 657 3 2 (60) - - 17.115
Saldo final al 30 de junio de 2015 630.025 1.444.993 1.835.787 4.017.142 3.905 2.228 2.243 2784 38.106 8.048.704
Informacion adicional del afio 2015
Desembolsos reconocidos en el curso de su congirucc 520.629 1.377 - - - - - 89 2.600 524.695
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defa@os, en uso - - 43.062 276.160 3.343 6.457 1.475 - 13.464 343.961
Movimiento del afio 2014
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 816.285 1.445.826 1.559.692 2.832.213 4.403 3.012 2531 7.2260 39.385 6.810.573
Adiciones 1.408.519 9.445 - - - - - 1.735 4.668 1.424.367
Gasto por Depreciacion - - (85.197) (248.234) (623) (1.245) (349) 3%) (8.324) (348.359)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (188.603) 4.540 41.719 134.577 564 1.083 204 - 2.655 (3.261)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejdra (35.975) (9.233) (26.173) (66.587) (196) (124) ) (39 4.801 1.404 (132.122)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 57.82 - 3.089 25.741 93 41 600 (30.918) - 56.467
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 2.058.047 101578 1.493.130 2.677.710 4.241 2.767 2.947 78.457 39.788 .807/665
Informacion adicional del afio 2014
Desembolsos reconocidos en el curso de su congtrucc 1.486.740 9.445 - 8.050 - - - 1.735 4.668 1.510.638
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defa@os, en uso - - 43.963 255.889 3.342 5.727 1411 - 9.635 319.967
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se camtabiél costo de adquisicion. Las adquisiciones
pactadas en una moneda diferente a la moneda fah&e convierten al tipo de cambio vigente al
dia de la adquisicion. Las adquisiciones efectugmassubsidiarias cuya moneda funcional es
diferente al ddlar, se contabilizan al valor emsneda funcional, reexpresandose en dolares al tipo
de cambio de cierre de cada periodo.

Para el proyecto industrial Guaiba Il en Brasil, BMcapitalizd los intereses de ciertos préstamos
bancarios destinados a financiar dicho proyectstahel término de la construccion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos por préstamos capitalizados 13.933 4.641 8.919 3.296
Tasa de capitalizacion de costos por préstamos 3,03% 2,10% 3,88% 2,98%

Al 30 de junio de 2015 la Compafiia no posee oliligalegal o contractual de desmantelar, retirar
o rehabilitar sitios donde desarrolla sus operasdpmazén por la cual sus activos no incorporan
costos asociados a dichos requerimientos, salwubaidiaria Protisa Ecuador S.A. que registro
MUS$ 624 por este concepto.

Para la medicién de los principales activos figlsvantes adquiridos antes de la fecha de transicio
a las NIIF, el valor razonable de ellos se detednen funcion de valorizaciones realizadas por
personal experto. Para el resto de los activos $igoutilizé el modelo del costo histdrico.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones altep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depmeaa los plazos de los activos principales, sadre |

base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor erodildel activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmario largo de su correspondiente vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al detenatural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras eprdauccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidrichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vida il Vida util Vida util
minima maxima promedio
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los Estados financieros.
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Deterioro:

Los resultados de la Compaiiia en el periodo tedoired 30 de junio de 2015 no se han visto
influenciados por factores, internos o externos, gudieran hacer aconsejable la ejecucion de otras
pruebas de deterioro a los activos de la Compdiageneral no han ocurrido disminuciones
significativas en el valor de mercado de sus astivio se ha reducido el uso de la capacidad
instalada, no se han presentado pérdidas de medmadims productos o servicios que presta la
entidad (por calidad, precio, productos sustitugbs,) ni han ocurrido dafos fisicos en los activos
Las tasas de interés en el mercado u otras tasagndémiento en inversiones no se han
incrementado significativamente durante el periodaichos incrementos no afectan la tasa de
descuento utilizada en los céalculos de valor de dsdos activos, no afectando su valor de
recuperacion.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dlasoy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsidiariagprésas CMPC S.A. tiene constituida una
hipoteca de primer grado sobre los pisos uno avenyeel subterraneo del edificio corporativo
ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiagovdibr asignado para estos fines es de
MUS$ 13.286. Esto segun escritura de fecha 22ldeda 2011, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajpkmerio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

Todos los arrendamientos financieros contratadas lpoCompafiia corresponden a activos
industriales clasificados como Propiedades, PlarEguipo en el Estado de Situacién Financiera.

El importe neto en libros al 30 de junio de 2018 81 de diciembre de 2014 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 14.605 15.038
Plantas y Equipos 59.585 63.415
Equipos de transporte 85 4
Total 74.275 78.457

La composicién de los pagos minimos del arrendami@manciero es la siguiente:

- . 30/06/2015 31/12/2014
Pagos futuros minimos del arre ndamie nt: - -
Monto Interés Valor Monto Interés Valor
no cancelados
Bruto total Actual Bruto total Actual
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un afio 3.890 351 3.539 12.454 1.395 11.059
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 27.353 214 4. 23.139 24.305 2.303 22.002
Mas de cinco afios 29.195 1.458 27.737 30.118 1.551 28.567
Total 60.438 6.023 54.415 66.877 5.249 61.628
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Los acuerdos de arrendamientos financieros masisajivos y vigentes, son:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieechilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en hiel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sd&apor un periodo de treinta afios, por la suma de
MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8% y pagosudéas mensuales. En dicho contrato, se
establece que después de 30 afos los activosdijda planta productora de clorato pasan a ser
propiedad de CMPC Celulosa S.A. mediante el paga fie la suma de US$ 1, motivo por el cual
se reconoci6 el arrendamiento financiero con sest@$ desde la fecha de inicio de operacion (julio
de 2006). Este contrato se refleja en el activdidol y Plantas y Equipos por MUS$ 35.000 y en
el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes yorrientes por MUS$ 35.922 (Ver nota 22.1).

Forsac Peru S.A.

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac Pe#l. 8rmo6 un contrato de arrendamiento
financiero con el Banco de Crédito del Peru pawrdizuisicién de una linea de produccion de sacos
multipliego de papel marca Windmoller & Holschenauimpresora flexogréafica Fevaflex y un
sistema de automatizacibn de embalaje de palletlcan&Bam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales camenés anual de 4,30%. Al vencimiento del
contrato y con el pago de la ultima cuota del ataemiento financiero Forsac Perd S.A. estard
ejerciendo la opcién de compra adquiriendo con @lldominio total de los bienes ya descritos.
Este contrato se refleja en el activo Plantas yigegupor MUS$ 5.170 y en el pasivo Otros pasivos
financieros - corrientes y no corrientes por MUSHL3 (Ver nota 22.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordo con eloBdan€rédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero con el fin de ampéarllineas de Reciclado PP1-PP3 por un monto de
PEN 15.958.164 (MUS$ 5.019) pagadero en 60 cuotassnales a una tasa de interés anual de
6,73%, con vencimiento en abril de 2019. Este atmise refleja en el activo Plantas y Equipos por
MUSS$ 4.493 y en el pasivo Otros pasivos financierosrrientes y no corrientes por MUS$ 3.991
(Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se acord6 c&amto de Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coostbn de la Pafialera 40 por un monto de

PEN 7.968.279 (MUS$ 2.573) pagadero en 60 cuotasuades a una tasa de interés anual de
5.92% con vencimiento en noviembre de 2019. Estdérato se refleja en el activo Plantas y

Equipos por MUS$ 1.941 y en el pasivo Otros pasfir@ncieros - corrientes y no corrientes por

MUS$ 1.899 (Ver nota 22.1).

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con et®Bdr Crédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero para la construccionladéPlanta de Tratamiento de Efluentes
Industriales Secundario por un monto de PEN 5.825@1US$ 1.848) pagadero en 60 cuotas
mensuales a una tasa de interés anual de 5,50%gnomiento en marzo de 2019. Este contrato
se refleja en el activo Plantas y Equipos por MU$#2 y en el pasivo Otros pasivos financieros -
corrientes y no corrientes por MUS$ 1.432 (Ver rad).
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Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé c@amto de Crédito del Perl un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coositbn de la maquina Pafalera 30 por un monto
de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.223) pagadero en 60 suné&nsuales a una tasa de interés anual de
6,83% y con vencimiento en enero de 2019. Estaaojier se refleja en el activo Plantas y Equipos
por MUS$ 2.852 y en el pasivo Otros pasivos finamus - corrientes y no corrientes por
MUS$ 2.416 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé cddB®IA Banco Continental de Perl un
préstamo en calidad de arrendamiento financiera fgaconstruccién de la ampliacion de la Linea
de Conversion de Rollos L-100 por un monto de PEM@6.308 (MUS$ 4.550) pagadero en 60
cuotas mensuales a una tasa de interés anual%¥ 5@ vencimiento en diciembre de 2018. Este
contrato se refleja en el activo Plantas y Equipas MUS$ 4.182 y en el pasivo Otros pasivos
financieros - corrientes y no corrientes por MUSE83 (Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada contrato y con el pago déltiana cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Peru S.A. estard ejerciendo la opcién depca, adquiriendo con ello el dominio total de
los bienes ya descritos.

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadodgp@ompaiiia, a plazo indefinido o a méas de un
afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otrosebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyaspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)

La composicion de los pagos futuros minimos dendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelag 30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 32.249 31.757
Posterior a un afio pero menor de cinco afos 128.995 127.028
Total 161.244 158.785

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rehtes en forma automatica, siempre y cuando
las partes no manifiesten su intencion de ponérfaiho, los cuales podrian generar pagos mas alla
de cinco afios.
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Los pagos reconocidos en el estado de resultadosgmeepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estatlo de Resultados 15.737 16.275 7.724 8.423

No existen acuerdos de arrendamiento operativacespe que comprometan a CMPC mas alla de
los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dmi@sto sobre las ganancias que la Compafia
tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activogjeuicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria yngdorte contable en libros de ciertos activos y
pasivos. El principal activo por impuestos difeEdoorresponde al derecho de las empresas a
utilizar a futuro las pérdidas tributarias acumakaal cierre del ejercicio. Los principales pasivos
por impuestos diferidos por pagar en ejercicioarhg corresponden a las diferencias temporarias
originadas por la revalorizacién de Activos biotims (plantaciones forestales) y la revaluacion de
Propiedades, planta y equipo a la fecha de trémsailas NIIF y por la aplicacién, para efectos
fiscales, de depreciacién acelerada.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutdba de los saldos de afios anteriores se
producira significativamente en afos futuros y oen, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.

Los impuestos diferidos al 30 de junio de 2015 yBAhlde diciembre de 2014 se refieren a los
siguientes conceptos:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUSS$ MUSS$
Diferencias de cambio 128.176 64.684
Pérdidas tributarias 123.330 111.640
Provisiones 41.865 41.157
Coberturas pasivos 18.219 1.146
Otros pasivos 13.669 14.850
Propiedades, planta y equipo (1.069.297) (960.665)
Activos biol6gicos (645.743) (636.130)
Otros activos (59.911) (17.405)
Inventarios (35.596) (28.474)
Ingresos devengados fuente extranjera (1.817) (1.914)
Saldo neto por impuestos diferidos (1.487.105) (1.4111)
30/06/2015 31/12/2014
Estado de situaciéon financiera MUSS$ MUSS$
Activos por impuestos diferidos 50.797 43.240
Pasivos por impuestos diferidos (1.537.902) (1.493.35
Saldo neto por impuestos diferidos (1.487.105) (1.4111)
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La Compafiia estima que los plazos de recupera@dosdactivos por impuestos diferidos brutos
seran:

30/06/2015 31/12/2014
Menos Mas Menos Maés
Conceptos ~ ~ ~ ~
de un afio de un afio de unafio  de un afio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 159 123.171 4 111.636
Diferencias de cambio - 128.176 - 64.684
Provisiones 35.293 6.572 32.882 8.275
Coberturas pasivos - 18.219 - 1.146
Otros pasivos 13.669 - 14.850 -
Total 49.121 276.138 47.736 185.741

No se han reconocido impuestos diferidos por legaticias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en empresasoradas. Por lo tanto, tampoco se reconoce
impuesto diferido por los ajustes de conversiojugtas de asociadas registrados directamente en el
Patrimonio neto, expuestos en el Estado de OtreslRedos Integrales.

Al 30 de junio de 2015 el activo por impuestos ritifes originado por pérdidas tributarias asciende
a la suma de MUS$ 123.330, pérdidas que son imjestabutilidades que se puedan generar en el
futuro en las sociedades que presentan dicha ¢ondgegun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacién con efecto en Variacién sin efecto en resultadc
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CMPC Maderas S.A. Chile 27.896 33.564 (5.668)
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 44.384 30.476 9083. -
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 20.726 17.674 5.595 (2.543)
Drypers Andina S.A. Colombia 11.229 10.353 1.365 (489)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 8.513 7.829 028. (344)
Protisa Colombia S.A. Colombia 5.288 4.793 852 (357)
Envases Impresos S.A. Chile 3.351 4.989 (1.638) -
Forsac México S.A. México 1.362 1.573 (211) -
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 384 354 23 7
Constructora e Inmobiliaria San Roque S.A.  Chile 159 4 155 -
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina 23 23 1 (1)
Naschel S.A. Argentina 7 - 7 -
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 8
Total 123.330 111.640 15.417 (3.727)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputartileddades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tiengrescripcion. Sin embargo, las pérdidas
tributarias de las sociedades constituidas en Méxiescriben a los 10 afios y para las sociedades
constituidas en Argentina y Ecuador las pérdidasitiirias prescriben a los 5 afios. De acuerdo al
curso normal de los negocios y a su proyeccidémdhainistracion estima que en su mayoria las
pérdidas tributarias serén utilizadas en los afinsds.
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El movimiento del ejercicio de los impuestos ddes es el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 30/06/201! 31/12/201.
MUS$ MUS$
Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de et (1.411.112 (978.706
Pérdidas tributaric 11.69( 8.72¢
Diferencias de camt 63.49; 15.10¢
Provisione 70¢ 11.23¢
Coberturas pasiv 17.07: (2.212
Otros pasivc (1.181 7.25:
Propiedades, planta y equ (108.632 (303.843
Activos bioldgico: (9.613 (146.139
Otros activo (42.506 (2.856
Inventario: (7.122 (18.111
Ingresos devengados fuente extral 97 (1.632
Coberturas activos - 6¢
Saldo final (1.487.105) (1.411.111)

Las diferencias temporarias que generaron los istpaaliferidos por el periodo enero a junio de
2015 y su efecto en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sil
efecto en resultado efecto en resultado (*)

Tipo de diferencia temporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento)  Utilidad (pé rdida)
(disminucién) disminucién (disminucién) disminucién por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 15.417 (3.727) 15.417
Diferencia de cambio 66.096 (2.604) 66.096
Provisiones 2.605 (1.897) 2.605
Coberturas pasivos 16.232 841 16.232
Otros pasivos (1.000) - (181) - (2.000)
Propiedades, planta y equipo (113.736) - 5.104 (1863.73
Activos biologicos (9.585) (28) (9.585)
Otros activos (43.651) 1.145 (43.651)
Inventarios (7.163) 41 (7.163)
Ingresos devengados fuente extral - 22 - 75 22
Total 99.350 (174.113) (7.568) 6.337 (74.763)

(*) Los impuestos diferidos registrados en el afbd32sin efecto en resultado corresponden al
efecto negativo de la fluctuacion por diferencia dambio por moneda extranjera por
MUS$ 1.231, la cual se encuentra distribuida emdspectivos conceptos de impuesto diferido.
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Las diferencias temporarias que generaron los istpsaliferidos en el ejercicio 2014 y su efecto
en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin

efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia te mporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento)  Utiidad (pé rdida)
(disminucién) disminucion (disminucién) disminucion por impue stos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 14.173 - (5.449) - 14.173
Diferencia de cambi 16.52¢ - (1.419 - 16.52:
Provisiones 6.111 - 5.128 - 6.111
Otros pasivos 4.860 - 2.392 - 4.860
Coberturas pasivos (2.400) - 188 - (2.400)
Propiedades, planta y equipo - (117.192) - (186.651) 7.18P)
Activos biolégicos - (29.124) - (117.015) (29.124)
Otros activos - (3.559) - 703 (3.559)
Inventarios - (13.554) - (4.557) (13.554)
Ingresos devengados fuente extranjera - (1.632) - - (1.632)
Coberturas activos - (77) - 146 (77)
Total 39.267 (165.138) 840 (307.374) (125.871)

(*) El aumento neto de los impuestos diferidossegdos en el afio 2014, sin efecto en resultados,
corresponde principalmente a la actualizacion desddos de activos y pasivos de los impuestos
diferidos registrados a septiembre de 2014 a la das 27% el cual fue registrado con cargo a
patrimonio por un monto de MUS$ 305.512. Adicionahite se presenta una disminuciéon del
pasivo por impuesto diferido por concepto de piowmiss por indemnizacion por afios de servicios
por MUS$ 1.723 y un aumento del activo por impuetiferido por concepto de utilidades no
realizadas por un monto de MUS$ 1.665. Por otro,ldals sociedades de Argentina, Ecuador,
Colombia y México presentan un ajustes en patrimsegun el siguiente detalle: las sociedades
argentinas La Papelera del Plata S.A. y Forestsdj@es del Plata S.A. presentan un aumento de los
pasivos impuestos diferidos por concepto de apissteonversién por un monto de MUS$ 3.924; la
sociedad ecuatoriana Productos Tissue del Ecuadorpgesenta un aumento de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas tifmg por un monto de MUS$ 244; las sociedades
colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa Colom8id. presentan una disminuciéon de los
activos por impuestos diferidos por concepto deigés tributarias por un monto de MUS$ 1.207;
la sociedad Grupo ABS Internacional S.A. de CV @nés una disminucion de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas @ifmg por un monto de MUS$ 1.099 y una
disminucién de los pasivos por impuestos diferidos concepto de activo fijo por un monto de
MUS$ 1.337.

Por otra parte, la sociedad Melhoramentos CMPC. lddal afio 2014 registra impuestos diferidos
sin efecto en resultado los que corresponden #lilzaaién de pérdidas tributarias por un total de
MUSS$ 4.454, este ajuste se debe a que en el afe2@®bierno brasilefio cred la Ley 11.941, la
cual permitié la renegociacion de refinanciamienfREFIS - programa de pagos atrasados de
impuestos) bajo nuevas condiciones de plazo eésitaronsiderando también la posibilidad de
incluir nuevas deudas dentro del programa y labilaid de pagar esta deuda con pérdidas fiscales
declaradas hasta el afio 2009. Amparados en estdM#dfioramentos CMPC Ltda., adhirié al
programa y solicité el pago parcial de REFIS canRérdidas Tributarias de 2011; adicionalmente
presenta un aumento de los activos por impuestesdtis por concepto de provisiones varias por
un monto de MUS$ 2.715.
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Adicionalmente, se incluye el efecto positivo gdacfuacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasdiuaieis distintas del délar estadounidense por
MUSS$ 1.978, el cual se encuentra distribuido emdgpectivos conceptos de impuestos diferidos.

NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadeg@erson los siguientes:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses - corriente 278.219 477.008
Operacioneswgaps de tasa de interés 1.511 4.387
Operacione$orwards de monedas 471 2.748
Pasivos de cobertura corriente 22.793 35.591
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 302.994 519.734
Préstamos que devengan intereses - no corriente 7.2983 4.073.635
Pasivos de cobertura no corriente 122.019 50.264
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente 059.317 4.123.899
Total 4.362.311 4.643.633

22.1. Composicion del saldo y vencimientos
a) Préstamos que devengan interés corriente — norgente

Los préstamos que devengan intereses agrupadesmmomientos son los siguientes:
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de Mas de tres afios ~ Mas de
RUT Mas de un tres meses unafio dosafios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa mes hasta hastaun hasta dos hastatres cuatro hasta cinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses afio afios afios afios afios cinco afios Total amortizacion  tiva obligacién nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. E;’f:Cslae’é‘fgifgofas‘gan';aéﬁ%em“:‘a Swedsh . 1.346 1.384 2.691 2.691 2.691 2.691 7.021 20515  Semestral 0,98% 21.531 Libor+0,65% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 214 367 1.467 - - - - - 2.048 Mensual 23,00% 2.017 23,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 24 - 23 - - - - - 47 Trimestral 15,01% 64 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 14 - 14 - - - - - 28 Trimestral 15,01% 82 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Nacién - Argentina 70 134 202 - - - - - 406 Mensual 15,00% 403 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 49 53 - - - - - 102 Trimestral 15,01% 102 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Galicia - Argentina - 64 61 - - - - - 125 Trimestral 15,01% 122 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 123 259 - - - - - 382 Trimestral 15,25% 381 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Naci6n - Argentina 29 56 85 - - - - - 170 Mensual 15,00% 169 mo *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 134 404 - - - - - 539 Trimestral 15,25% 538 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Naci6n - Argentina 17 32 48 - - - - - 97 Mensual 15,00% 96 500% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 98 196 294 - - - - 588 Trimestral 15,25% 587 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.543 - - - - - - - 5.543 Vencimiento 23,00% 5.502 3o *
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 17 - 581 581 581 581 290 - 2.631 Semestral 23,68% 2.614 23,68%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Provincia - Argentina 148 292 1.174 - - - - - 1.614 Mensual 23,00% 1.614 23,00%
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Patagonia - Argentina 2.149 - - - - - - - 2.149 Vencimiento 15,90% 2.149 ;%]
Extranjera La Papelera del Plata S. A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.532 - - - - - - - 5.532 Vencimiento 23,00% 5.484 aBO
Extranjera Ipusa S.A. USD  Banco BBVA - Uruguay 651 - - - - - - - 651  Vencimiento 3,00% 650 ,03%
Extranjera Ipusa SA. USD  Banco Santander - Uruguay 500 - - - - - - - 500 Vencimiento 4,07% 500 ,07%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay - - - 8.883 - - - - 8.883 \Vencimiento 14,00% 8.883 B0 *
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.855 - - - - - - - 1.855 Vencimiento 12,50% 1.851 16
Extranjera Ipusa SA. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.774 - - - - - - - 1.774 Vencimiento 12,75% 1.758 jiseog
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.045 - - - - - - - 1.045 Vencimiento 11,99% 1.036 1998
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 2.015 - - - - - - - 2.015 Vencimiento 11,99% 1.999 1998
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 934 - - - - - - - 934 Vencimiento 12,70% 925 12,70%
Extranjera Ipusa SA. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.774 - - - - - - - 1.774 Vencimiento 12,75% 1.758 jiseig
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.157 - - - - - - - 1.157 Vencimiento 11,99% 1.147 1998
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banque Heritage - Uruguay 592 - - - - - - - 592 Vencimiento 12,50% 592 12,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itad - Uruguay 998 - - - - - - - 998 Vencimiento 12,00% 992 12,00%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.000 - - - - - - - 1.000 Vencimiento 12,00% 992 Ao
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.484 - - - - - - - 1.484 Vencimiento 12,50% 1.481 ™6
Extranjera  Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - Chile - RUT 97.030.000-7 (% 174 - - - 25.000 - - - 25.174 Vencimiento 1,42% 25.000 Libor86% *
Extranjera  Protisa Colombia S.A. usg Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - - 167 - - 38.000 - - - 38.167 Vencimiento  1,22% 38.000 Libor8B% *
Estados Unidos (**)
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$ Banco Santander - Chile - RUT 97.036.000-K 257 - - - 37.000 - - - 37.257 Vencimiento 1,46% 37.000 Libor+a% *
Subtotal Obligaciones bancarias 29.968 2.862 5.951 12.449 103.272 3.272 2.981 7.021 167.776

(*) Créditos contratados con vencimientos a masmdafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un tres meses unafio dos afios hasta  cuatro anos Tasa valor
empresa Nombre empresa mes hasta hasta un hasta dos hastatres cuatro hasta cinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses _ ano afios afios anos anos cinco afios Total amortizacién  tiva _ obligacién  nominal
Obligaciones bancarias (continuacion)
Extranjera mz:‘mame"ms cmpc BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 2.081 - - - - - 8.262 - 10.343  Mensual 4,50% 10.162 4,50%
Extranjera LM(Z':"'ame""’s cmpc BRL  Banco Itat / BBA - Brasil 7 - - - - - 2.986 2.993 Mensual 6,00% 2.924 6,00%
Extranjera ':'(Z':O'ame”“’s cemMPC BRL  Banco Itat / BBA - Brasil 155 - - - - 219 435 809 Mensual 5,50% 792 5,50%
Extranjera m‘:":mame"ms cmpc BRL  Banco Itat/ BBA - Brasil 444 - - - - - - 2.947 3.391 Mensual 3,00% 3.351 3,00%
Extranjera 'Sed':mame”ws cMPC BRL Banco Ital / BBA - Brasil 112 - - 89 - - - - 201 Mensual 12,95% 191  CDB5% *
Extranjera 'Sed':mame”ws cemMPC BRL  Banco Itat / BBA - Brasil 220 - - - - - 1.522 1.742 Mensual 3,50% 1.718 3,50%
Extranjera LM(Z':"'ame""’s cmpPc BRL  Banco BNDES - Brasil 1.605 - - 2.577 - - - 4.182 Mensual 7,32% 4.065  TILP+2,82
Extranjera mz:‘mame"ms cmpPc BRL  Banco BNDES - Brasil 70 - - - 113 - - - 183 Mensual 5,00% 179 TILP
Extranjera med':mame”ws cemPC BRL  Banco BNDES - Brasil 765 - - 1.229 - - - 1.994 Mensual 6,92% 1.941  TILP+1,92
Extranjera mz‘:orame”ws cemPC BRL  Banco BNDES - Brasil 936 - - - 2.759 - - 3.695 Mensual 7,28% 3.592  TJILP+2,28
Extranjera m‘:":mame"ms cmpPc BRL  Banco BNDES - Brasil 563 - - - - 1.656 - - 2.219 Mensual 8,28% 2.149  TJILP+3,28
Extranjera med':orame”ws cMPC BRL Banco BNDES - Brasil 2.148 - - - 3.442 - - - 5.590 Mensual 9,52% 5.380  TJLP+4,52
Extranjera ngworamemos cmMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.606 - - 2.577 - - - 4.183 Mensual 8,32% 4.050  TJLP+3,82
Extranjera LM(Z:“"ame"ws cmpc BRL  Banco BNDES - Brasil 962 - - - 2.794 - - 3.756 Mensual 13,53% 3.568 SELICQE2s *
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 57 - - - - 1.932 2.108 176 4273  Mensual 6,41% 4.216  ECM+2,32%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 20 - - 2.964 2.964 - 5.948  Mensual 8.32% 5.927 TILP+232~
Riograndense Ltda.
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 13 - - 1.778 1.778 - 3.569  Mensual 9.32% 3.556 TILP+332~
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 - - - - - - 650 659 Mensual 6,37% 650 ECNRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 11 - - - - - 1.071 1.082 Mensual 8,28% 1.071 TILP+228*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 7 - - - - 642 649 Mensual 9,28% 642 TIBRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 12 - - - - - - 909 921 Mensual 6,51% 909 ECMEZH *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL Banco BNDES - Brasil - 5 - - - - - 1.601 1.606 Mensual 8,42% 1.601 TJILP+2p2*
Riograndense Ltda.
Extranjera COMP C Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 4 - - - - 961 965 Mensual 9,42% 961 TJIBRR% *
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose
Extranjera L e L tda BRL  Banco BNDES - Brasil 1.316 2.166 9.808  13.045  13.157  13.235 13.318 34.869 100.914  Mensual 6,17% 100.431 ECM+2,28%
. CMPC Celulose "
Extranjera L oo Ltda BRL  Banco BNDES - Brasil 2.369 3.628  16.428  21.846  22.033  22.161 22.208 56.502 167.265  Mensual 6,17% 168.140 TJLP+2,28%
’ CMPC Celulose ;
Extranjera L ee L tda BRL  Banco BNDES - Brasil 1.462 2177 9.857  13.108  13.220  13.297 13.379 33.902 100.402  Mensual 6,17% 100.884 TJLP+3,28%
CMPC Celulose
Extranjera = BRL  Banco BNDES - Brasil 1.995 3.645 16,507 21.951  22.138  22.267 22.404 56.769 167.676  Mensual 6,17% 168.935 2,50%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose "
Extraniera e e Lida BRL  Banco BNDES - Brasil 180 278 1.258 1.677 1.689 1.699 1.710 4.332 12.823  Mensual 6,17% 12.892 TJILP+1,88%
Extranjera  CVPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 14 65 87 88 88 89 226 666 Mensual 6,17% 671 Tap
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose Banco Santander Espaia y Nordea Bank
Extranjera o tda, US$  AB Plc (Agencia Swedish Export Credit 994 - 9.458 9.458 9.458 9.458 9.458 47.290 95.574  Semestral 3,32% 100.866 2,35%
g B Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander Espaia y Nordea Bank
Extranjera o~ 20O e US$  AB Plc (Agencia Finnish Export Credit - 1.826  20.729  20.729  20.729  20.729 20.729 103.645 209.116  Semestral 3,50% 220.000 2,38%
9 . Ltd) - Finlandia
) Absormex CMPC Tissue Uss Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - _ _ 39.985 _ _ _ _ ~ 39.985 Vencimiento 1,26% 40.000 Libor@% *
Extranjera S.A. de CV Estados Unidos (**)
Absormex CMPC Tissue Uss HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos ~ ~ 30.985 ~ _ ~ ~ ~ 30.985 Vencimiento 1,26% 40.000 Liboro8% *
Extranjera  S.A. de CV **
Absormex CMPC Tissue Nordea Bank AB (publ) (Agencia Swedish o
Extraniera g g0 oy USS Lt Cretit Corporation) . Suecia 247 - - - - - 26.477 26.724 Vencimiento  2,37% 27.441 2,37%
Total Obligaciones bancarias 50.292 16.656  170.031 114.439 215.722 120.089 121.697 384.933  1.193.859

(*) Créditos contratados con vencimientos a masrdafic
(**) Riesgo gestionado mediante un contrawaap
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Saldo al 30 de junio de 2015

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Méas de
Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un dos afios hasta  cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Dos atres Cuatroa afio hasta hastatres cuatro hasta cinco Mas de cincc Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mes meses doce meses dos afios afios afios afios afios Total amortizacion  tiva obligacién nominal
Obligaciones con el publico
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uUss SE":?Z'ETS con el pdblico - exterior, - - 4679 - - - 496.795 - 501.474 \Vencimiento  6,25%  500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Uss gzhegii'znis con el publico - exterior, 10.622 - - - - 498.000 - - 508.622 Vencimiento  4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Uss g:l"egii'Z”:S con el publico - exterior, - - 4.062 - - - - 494133 498.195 \Vencimiento  4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Uss g:l"egii'Z”:S con el publico - exterior, - - 2.734 - - - - 494759 497.493 \Vencimiento  4,47% 500.000 4,38%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. uss g:l"egii'Z”:S con el publico - exterior, - 6.927 - - - - - 493819  500.746 \Vencimiento  4,79% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF ;J;’gg;\clg’"fi)co" el pblico, serie F, Reg. - 3.137 - - - - - 266.906  270.043 Vencimiento  4,55%  273.662 4,30%
96.596.540-9 Inversiones CMPC SA. CLF sggg;j'stjn(ej)”” el pablico, serie G, Reg. - 1.300 - - - - - 189.370  190.670 Vencimiento  3,70%  195.473 3,50%
Total Obligaciones con el piblico 10.622 11.364 11475 - - 498.000  496.795  1.938.987  2.967.243
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera  Forsac Peri SA. uss Banco de Crédito el P 100 200 921 1.274 218 - - - 2.713 Mensual 4,30% 2.713 4,30%
Extranjera  Protisa Peri SA. PEN  BBVA Banco ContinéntReru 73 143 662 924 974 507 - - 3.283 Mensual 5,35% 3.283 5,35%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco ContinénfRer 11 - - - - - - - 11 Mensual 6,30% 11 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco ContinéntRer( 83 - - - - - - - 83 Mensual 6,30% 83 6,30%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  BBVA Banco ContinénfRert 10 20 20 - - - - - 50 Mensual  6,30% 50 6,30%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 294 295 - - - - - - 589 Mensual  6,15% 589 6,15%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 56 113 231 - - - - - 400 Mensual 7,44% 400 7,44%
Extranjera  Protisa Per( S.A. PEN  Banco de CréditdPeel 46 93 189 - - - - - 328 Mensual  7,44% 328 7,44%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 50 101 467 660 705 433 - - 2.416 Mensual 6,83% 2.416 6,83%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN Banco de Créditdeeli 29 58 267 374 394 310 - - 1.432 Mensual 5,50% 1.432 5,50%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 7 14 67 93 98 77 - - 356 Mensual 5,10% 356 5,10%
Extranjera  Protisa Perli S.A. PEN  Banco de Créditdeell 77 154 716 1.011 1.079 954 - - 3.991 Mensual 6,73% 3.991 6,73%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 8 17 76 106 112 108 - - 427 Mensual  510% 427 5,10%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN Banco de Créditdeeli 7 14 67 95 102 107 47 - 439 Mensual 6,80% 441 6,80%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de Créditdeeli 32 63 292 412 436 463 201 - 1.899 Mensual 5,92% 1.900 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 883 1.285 3.975 4.949 4.118 2.959 248 - 18.417
Otras obligaciones
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. usg Comercial e Industrial ERCO (Chile) 135 270 1211 1626  1.636  1.648 1.659 27.737 35922 Mensual 7,80% 35.922 7,80%
Ltda. - RUT 76.163.730-4
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARs Tovota Compafiia Financiera de - 4 16 28 28 - - - 76 Mensual  36,90% 76 36,90%
Argentina S.A.
Total Otras obligaciones 135 274 1.227 1.654 1.664 1.648 1.659 27.737 35.998
Total préstamos que devengan intereses 61.932 29.579 186.708 121.042 221.504 622.696 620.399 2.351.657 4.215.517
Total préstamos que devengan intereses a valor ramable 61.932 29.579 186.708 121.042 221.504 622.696 620.399 2.351.657 4.215.517

(**) Riesgos gestionados mediante contradaap y cross currency swap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Saldo al 31 de diciembre de 2014 Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Més de
Mas de Mas de Més de tres aflos ~ Mas de
RUT Mas de un tres meses unafio dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta mes hasta hastaun hastados hastatres cuatro hasta cinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes tres meses afio afios afios afios afios cinco afios Total amortizacion  tiva obligacién nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss B;gzgi’l‘sg:eérjipg:r:g’?::;';;a - - 2726 2691  2.691 2.691 2.691 8.363 21.853  Semestral  0,98% 22.876 Libor+0,65% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 25 - 74 - - - - - 99 Trimestral 15,01% 89 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 15 - 45 - - - - - 60 Trimestral 15,01% 95 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 78 143 642 - - - - - 863 Mensual 15,00% 860 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 52 163 - - - - - 215 Trimestral 15,01% 215 5,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Galicia - Argentina 6 65 195 - - - - - 266 Trimestral 15,01% 261 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 1 130 391 143 - - - - 665 Trimestral 15,25% 668 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 32 60 271 - - - - - 363 Mensual 15,00% 361 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 142 430 284 - - - - 857 Trimestral 15,25% 860 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 18 34 154 - - - - - 206 Mensual 15,00% 205 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 103 313 414 - - - - 830 Trimestral 15,25% 834 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.958 - - - - - - - 5.958 Vencimiento 26,00% 5.866 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Provincia - Argentina 33 - 558 615 615 615 616 - 3.052 Semestral 25,97% 3.097 25,97%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina 1.323 - - - - - - - 1.323 Vencimiento  27,00% 1.293 )
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco J.P. Morgan - Argentina 7.378 - - - - - - - 7.378 Vencimiento  25,50% 7.266 BB
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Macro - Argentina 2.162 - - - - - - - 2.162 \Vencimiento 26,50% 2.158 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 4.644 - - - - - - - 4.644 Vencimiento 28,00% 4.641 B8O
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Patagonia - Argentina 9.407 - - - - - - - 9.407 Vencimiento  25,00% 9.356 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 6.961 - - - - - - - 6.961 Vencimiento 26,90% 6.890 B/
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 1.502 - - - - - - - 1.502 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Ita - Uruguay 2.050 - - - - - - - 2.050 Vencimiento 3,00% 2.050 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay 1 650 - - - - - - 651 Vencimiento 3,00% 650 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 3 - 500 - - - - - 503 Vencimiento 3,00% 500 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 4 - - 9.849 - - - - 9.853 Vencimiento 14,00% 9.849 090 *
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.243 - - - - - - - 1.243 Vencimiento 14,00% 1.231 10960
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 2.186 - - - - - - - 2.186 Vencimiento 15,60% 2.175 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Santander - Uruguay 2.227 - - - - - - - 2.227 Vencimiento  14,82% 2.216 1208
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.686 - - - - - - - 1.686 Vencimiento 14,68% 1.682 1896
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.511 - - - - - - - 1.511 Vencimiento 15,60% 1.510 136
Extranjera Ipusa S.A. uyu Banque Heritage - Uruguay 660 - - - - - - - 660 Vencimiento 14,50% 657 14,50%
Extranjera  Drypers Andina SA. Uss 232)030;(5;:‘5_07'(2;"9 -RUT 216 - - - 25.000 - - - 25.216 Vencimiento  1,78% 25.000 Libor42% *
Extranjera  Protisa Colombia S.A. uss Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, - 221 - - 38.000 - - - 38.221 Vencimiento  1,20% 38.000 Liboi88% *
Ltd. - Estados Unidos (**)
Extranjera  Protisa Colombia S.A. US$ s;ﬁocge_sgg(‘)?:der - Chile - RUT 355 - - - 37.000 - - - 37.355 Vencimiento  1,98% 37.000 Liboré2% *
Subtotal Obligaciones bancarias 55.606 1.600 6.462 13.996 103.306 3.306 3.307 8.363 195.946

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un tres meses Mas de un dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta un mes hasta hastaun afio hasta dos hasta tres cuatro hasta cinco Mas de cinca Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor mes tres meses afio afios afios afios afios afios Total amortizacién tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias (continuacién)
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 2.436 - - - - - - 10.856 13.292 Mensual 4,50% 13.059 4,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 181 - - - - - - 853 1.034 Mensual 5,50% 1.012 5,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 528 - - - - - - 3.597 4.125 Mensual 3,00% 4.076 3,00%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 137 - - - 165 - - - 302 Mensual 12,95% 293  CDB5% *
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 257 - - - - - - 1.778 2.035 Mensual 3,50% 2.007 3,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.868 - - - 3.960 - - - 5.828 Mensual 7.32% 5691  TJILP+2,82
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 82 - - - 174 - - - 256 Mensual 5,00% 252 TILP
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 890 - - - 1.888 - - - 2.778 Mensual 6,92% 2716  TJILP+1,92
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.090 - - - - - 3.775 - 4.865 Mensual 7,28% 4738 TJILP+2,28
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 655 - - - - - 2.265 - 2.920 Mensual 8,28% 2.833  TJILP+3,28
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 2.501 - - - 5.290 - - - 7.791 Mensual 9,52% 7.556  TJILP+4,32
Extranjera mz:‘”a"‘e"ws CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.870 - - - 3.960 - - - 5.830 Mensual 8,32% 5675  TJLP+3,82
Extranjera ng“"a"‘e"ws CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.117 - - - - - 3.826 - 4.943 Mensual 13,53% 4710 SELIQ&p *
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 58 - - - - 878 2.108 1.231 4275  Mensual 6,42% 4217 ECM+2,32%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 22 - - - 1.731 3.461 1.732 6.946  Mensual 7,32% 6.923 TILP+%B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 15 - - - 1.038 2.077 1.039 4169  Mensual 8,32% 4154 TILP+3B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 - - - - - - 650 659 Mensual 6,38% 650 ECNB&6 *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 11 - - - - - 1.250 1.261  Mensual 7,28% 1.250 TILP+228*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 7 - - - - - 750 757 Mensual 8,28% 750 TJIBRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 13 - - - - - - 909 922 Mensual 6,52% 909 ECMAZH *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 6 - - - - - 1.870 1.876 Mensual 7,42% 1.870 TJILP+2p2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 4 - - - - - 1.122 1.126 Mensual 8,42% 1.122 TILP+3M2*
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 926 - 4.562 10.853  10.853  10.853 10.853 33.462 82.362  Mensual 6,17% 82.109 ECM+2,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil - 502 10.703 21.104  21.104  21.104 21.104 63.313 158.934  Mensual 6,17% 160.548 TJILP+2,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil - 341 6.422 12,508  12.508  12.598 12.598 37.795 94.950  Mensual 6,17% 96.329 TJLP+3,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 2.424 4.358 19.733 26.706  26.706  26.706 26.706 80.100 213.439  Mensual 6,17% 210.481 2,50%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera o = da. US$  AB Plc (Agencia Swedish Expo 899 - 4.977 9.229 9.229 9.229 9.229 50.757 93.549  Semestral 3,32% 99.539 2,35%
9 ) Credit Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera o o e Ltda US$  AB Plc (Agencia Finnish Expol - 1.638 10.970 20520  20.520  20.520 20.520 112.857 207.545  Semestral 3,50% 219.430 2,41%
9 ) Credit Ltd ) - Finlandia
Absormex CMPC Tissue Bank of Tokyo - Mitsubishi .
u - - 39.986 - - - - 39.986 t 1,26% 40.000 Libo88% *
Extranjera S.A. de CV % UFJ, Ltd. - Estados Unidos (**) encimiento ° bo o]
Absormex CMPC Tissue HSBC Bank USA, N.A. - Estadc N
u ' - - 39.986 - - - - 39.986 t 1,26% 40.000 LiboB8% *
Extranjera S.A. de CV % Unidos (**) encimiento ° b ¥
. Nordea Bank AB (publ)
Ab: cMPCT
Extranjera S:D‘;':(e;/ fssue US$  (Agencia Swedish Export Credit 121 - - - - - - 15.723 15.844 \Vencimiento  2,37% 16.403 2,37%
) Corporation) - Suecia
Total Obligaciones bancarias 73.668 8.504 63.829 194.978 219.753 107.963 121.829 430.007  1.220.531

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndaric
(**) Riesgo gestionado mediante un contratwap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas de
Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un dos afios hasta  cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta Dos atres Cuatroa afio hasta hastatres cuatro hasta cinco Mas de cincc Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes meses doce mesesdos afios  afios afios afios afios Total amortizaciéon  tiva obligacion nominal
Obligaciones con el plblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Opligaciones con el pdbico - - - 4.678 - - - 496.424 - 501.102 Vencimiento  6,25%  500.000 6.13%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el pablico - 10.622 - - - - 497.599 - - 508.221 Vencimiento  4,83%  500.000 475%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el publico - - - 4.062 - - - - 493.486  497.548 Vencimiento  4,64% 500.000 4,50%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Opligaciones con el pdbico - - - 2.735 - - - - 494259  496.994 Vencimiento  4,47%  500.000 4,38%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el pabico - - - 6.927 - - - - 493.330  500.257 Vencimiento  4,79%  500.000 4,75%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. cLF Obligaciones con el publico, serie 286.419 - - - - - - 286.419 Vencimiento  3,22% 284.120 2,70%
A, Reg. 413 SVS (**)
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. cLg OPligaciones con el publico, serie 3.257 - - - - - 276.862  280.119 Vencimiento  4,55% 284.120 4,30%
F, Reg. 570 SVS (**)
96.596.540-9 Inversiones CMPC SA. cLF Obligaciones con el publico, serie - 1.351 - - - - 196.473  197.824 \Vencimiento  3,70% 202.943 3,50%
G, Reg. 733 SVS (**)
Total Obligaciones con el publico 10.622 289.676 19.753 - - 497.599 496.424 1.954.410 3.268.484
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comda#figentina - 4 - - - - - - 4 Mensual  24,52% 4 24,52%
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comdfigentina - 3 - - - - - - 3 Mensual  24,52% 3 24,52%
Extranjera  Forsac Perd S.A. Uss$ Banco de Crédito deliP 98 197 901 1.248 861 - - - 3.305 Mensual 4,30% 3.305 4,30%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénferd 75 150 685 957 1.009 1.065 - - 3.941 Mensual 5,35% 3.941 5,35%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénferd 11 23 46 - - - - - 80 Mensual 6,30% 80 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco Continénfer( 85 172 349 - - - - - 606 Mensual 6,30% 606 6,30%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  BBVA Banco Continénfaer( 10 20 83 - - - - - 113 Mensual 6,30% 113 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 303 611 1.555 - - - - - 2.469 Mensual 6,15% 2.469 6,15%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 58 116 541 62 - - - - 777 Mensual 7,44% 77 7,44%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditceeli 47 95 445 51 - - - - 638 Mensual 7,44% 638 7,44%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 51 104 481 679 725 775 67 - 2.882 Mensual 6,83% 2.882 6,83%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditeeli 29 60 276 386 408 431 111 - 1.701 Mensual 5,50% 1.701 5,50%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditeeli 7 15 69 96 101 107 28 - 423 Mensual 5,10% 423 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 79 159 737 1.040 1.110 1.185 413 - 4.723 Mensual 6,73% 4.723 6,73%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 8 17 79 110 116 122 53 - 505 Mensual 5,10% 505 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de CréditdPéeli 7 15 69 98 105 112 109 - 515 Mensual 6,80% 515 6,80%
Extranjera  Protisa Per( S.A. PEN Banco de CréditdPéeli 32 66 303 425 451 478 463 - 2.218 Mensual 5,92% 2.218 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 900 1.827 6.619 5.152 4.886 4.275 1.244 - 24.903
Otras obligaciones
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. usg Comercial e Industrial ERCO 134 268 1208 1621  1.631  1.642 1.654 28.567 36.725  Mensial  7,80% 36.725 7,80%
(Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4
Total Otras obligaciones 134 268 1.208 1.621 1.631 1.642 1.654 28.567 36.725
Total préstamos que devengan intereses 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643
Total préstamos que devengan intereses a valor razable 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643

(**) Riesgos gestionados mediante contraswap y cross currency swap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

b) Operaciones Swaps de tasa de interés corriente

Este pasivo representa el resultado acumulado rteatos de derivados suscritos con el objeto de

administrar adecuadamente el riesgo de tasa désrde la Compainiia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo  ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 60.000 US$ 1,16 60.387 387 (186) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 60.000 US$ 1,18 60.369 369 (209) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 Uss 1,19 60.390 390 (198) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 Uss 1,15 60.365 365 (198) 18/10/2016
Total 240.000 241.511 1.511 (791)
Saldo al 31 de diciembre de 2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,16 80.576 576 (221) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 80.000 US$ 1,18 80.535 535 (268) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 51.102 1.102 (18) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 4,72  51.065 1.065 (20) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss 1,19 80.569 569 (236) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss 1,15 80.540 540 (253) 18/10/2016
Total 420.000 424.387 4.387 (1.016)
¢) Operacioned-orwards de monedas
Saldo al 30 de junio de 2015 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.456 us$ 1.821 365 (106) 10/07/2015
Scotiabank - Chile CLP 8.467 Uss$ 8.573 106 (106) 09/07/2015
Total 9.923 10.394 471 (212)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.562 uUs$ 1.821 259 (296)  10/07/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23)  27/01/2015
Banco Santander - Chile CLP 15.171 CLF 15.203 32 (32)  28/01/2015
Banco BBVA - Chile CLP 20.312 CLF 20.349 37 (37) 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss$ 20.007 CLP .2 202 (202) 06/01/2015
Banco Santander - Chile uUs$ 20.005 CLP 20.315 310 (310) 08/01/2015
Banco Itad - Chile uss 20.006 CLP 20.315 309 (309) 08/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss$ 20.008 CLP 0.2 280 (280) 21/01/2015
Banco BCI - Chile USss 20.007 CLP 20.441 434 (434)  20/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.005 CLP .5 513 (513) 08/01/2015
BancoEstado - Chile uss 10.003 CLP 10.281 278 (278)  21/01/2015
Total 207.200 209.948 2.748 (2.783)
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d) Pasivos de cobertura

Estos pasivos representan el resultado acumuladosttementos de tipswapsde precios del
petréleo yforwardsde monedas, utilizados para cubrir la volatilidatiabsto del flete naviero para
el transporte de la celulosa y para cubrir el neBganciero por variaciones de precio de las
monedas asociadas a las ventas en euros de losiasede productos de madera y cartulinas y a
obligaciones en reales (BRL) por proyectos de ®iger en Brasil. También se incluyenss

currency swapautilizados para cubrir obligaciones con el publiexpresadas en unidades de
fomento (CLF).

Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades cubiertos Moneda _ Monto Moneda Monto del pasivo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Corriente
Saldo al 30 de junio de 2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Flujos yetas de cartulinas a Europa uss 996 EUR 1.015 19 Twiates
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa uss 2.051 EUR 2321 72 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 920 EUR 951 31 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 1.986 EUR 2.009 23 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cagsila Europa uss 1.406 EUR 1.419 13 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 4.017 EUR 4.029 12 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.436 GBP 2.513 77 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.740 GBP 2.826 86 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 2.512 GBP 2.588 76 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 2.511 GBP 2.586 75 Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 2.500 GBP 2.586 86 Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 2.502 GBP 2.582 80 Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 13.113 uss 22.941 9.828 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precigaetoleo uss 1.396 uss 2.959 1.563 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 48.1 uss 10.006 3.862 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdsdipetréleo uss 1.631 uss 2.756 1.125 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precigaetoleo uss 4.060 uss 4.111 51 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 15.085 uUss 19.846 4.761 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 4.848 US$ 5.801 953 Mensual
Total 72.854 95.647 22.793
No corriente
Saldo al 30 de junio de 2015
Bank of America Merrill Lynch Banco Mltiplo S.A: Brasil Obligaciones bancarias BLR 98.052 uUss 134.011 35.959 Mensual
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 99.394 uUss 126.862 27.468 Mensual
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.508 GBP 2.583 75 Mensual
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.502 GBP 2.588 86 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 484 uss 58.489 14.005 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precipe¢tdleo uss 2.283 uss 2.300 17 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 17.232 uss 17.232 0o Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 26.777 uss 34.990 8.213 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.022 US$ 6.001 979 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 43.102 uss 50.478 7.376 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 46.721 uss 54.480 7.759 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el publico CLF 41.904 uss 49.501 7.597 emestral
Banco de Chile Obligaciones con el publico CLF 44.417 uss 50.606 6.189 emestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el publico CLF 44.306 uss 50.602 6.296 emestral
Total 518.704 640.723 122.019
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch Banco Mltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 24.536 uss 25.304 768 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 17.851 uss 34.883 17.032 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipeetdleo uss 2.823 uss 5.966 3.143 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 904 US$ 1.614 710 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdsdipetréleo uss 2.474 uss 4.709 2.235 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.589 uss 14.968 7.379 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.490 uss 10.000 510 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.468 uss 10.000 532 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 14.189 uss 15.000 811 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.377 uss 10.000 623 Mensual
Banco Itat - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.325 uss 10.000 675 Sliah
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.458 uss 10.000 542 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.369 uss 10.000 631 Mensual
Total 126.853 162.444 35.591
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch Banco Miltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 171.963 uUss$ 177.312 5.349 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 25.804 uss 26.289 485 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 2,951 US$ 4.914 1.963 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 4890. uss 45.422 14.932 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 26.375 uss 26.604 229 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 44.919 uss 50.689 5.770 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 48.691 uss 54.707 6.016 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el publico CLF 43.669 uUss 49.711 6.042 emestral
Banco de Chile Obligaciones con el publico CLF 46.372 uUss 51.055 4.683 emestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el publico CLF 46.258 uss 51.053 4.795 emestral
Total 487.492 537.756 50.264
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e) Intereses devengados por pagar

La cuenta Otros pasivos financieros — corrientdujrec intereses devengados por pagar por el
monto de MUS$ 49.047 (MUS$ 45.015 al 31 de diciends 2014).

22.2. Informacién adicional sobre los principales asivos financieros

a) Préstamos que devengan intereses
Los principales créditos contraidos por las subsgs que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con Banco Santander Chibeno Agente de ECAo( "EKN" means
Exportkreditnamnden, the Swedish Exports Credit rént@e Board, a Swedish
government agency and guarantee instityti@m abril de 2014 la sociedad contrajo un crédito
por un monto de US$ 24,80 millones a un plazo déds, con amortizaciones semestrales, a una
tasa Libor mas 0,65%. La primera amortizacion sdiz@ en mayo de 2014 y contempla pagos
hasta mayo de 2023. El saldo de capital adeuda@6 dk junio de 2015 asciende a US$ 21,53
millones.

i) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samaritio y BBVA Banco Francés S.A. de
Argentina: En junio de 2013 contrajo un créditoARS 11 millones (US$ 1,21 millones) a una tasa
de interés fija de 15,25%, con amortizacion detahpiimestral a contar de junio de 2014 hasta
junio de 2016, cuyo saldo de capital adeudado rdeia ARS 4,89 millones (US$ 0,54 millones).

Este crédito de la subsidiaria La Papelera delPfaf\. contempla el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaroales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doibarsobre deuda. Al cierre del periodo 2014
estos indicadores se cumplen.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Bancamcés S.A. de Argentina: En diciembre de
2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 millones (WS¥8 millones) a una tasa de interés fija de
15,25%, con amortizacion de capital trimestral at@ode diciembre de 2014 hasta diciembre de
2016. El saldo de capital adeudado al 30 de juaig@l5 asciende a ARS 5,33 millones (US$ 0,59
millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtiaitio de Argentina: En octubre de 2012

contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ (yRllones) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacion de capital trimestral a contarodeibre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,43nedl@US$ 0,05 millones); en octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,14 millones (US$ OyfiBones) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacion de capital trimestral a contarodeibre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,25medIJS$ 0,03 millones).

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Nac&wjentina: en diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 11,00 millones (US$ 1,21 millonesyrea tasa de interés fija de 15,00%, con
amortizacién de capital mensual a contar de juiid2@14 hasta diciembre de 2015, cuyo capital
adeudado asciende a ARS 3,69 (US$ 0,40 millones)na&zo de 2013 contrajo un crédito de
ARS 4,62 millones (US$ 0,51 millones) a una tasintirés fija de 15,00%, con amortizacion de
capital mensual a contar de julio de 2014 hastaende 2016, cuyo capital adeudado asciende a
ARS 1,55 (US$ 0,17 millones); en junio de 2013 ot un crédito de ARS 2,62 millones
(US$ 0,29 millones) a una tasa de interés fija 81, con amortizacién de capital mensual a
contar de julio de 2014 hasta junio de 2016, cuyapital adeudado asciende a
ARS 0,88 (US$ 0,10 millones).
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vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Ciutdlad\rgentina: En diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 4,00 millones (US$ 0,44 millonesyrea tasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacién de capital trimestral a contar deetidire de 2013 hasta diciembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,93nadIgUS$ 0,10 millones); en marzo de 2013
contrajo un crédito para pagos a proveedores parsiones en activo fijo de ARS 10 millones
(US$ 1,10 millones) a una tasa de interés fija 5232, con amortizacion de capital trimestral a
contar de marzo de 2014 hasta marzo de 2016 clyo da capital adeudado asciende a ARS 3,46
millones (US$ 0,38).

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galie Argentina: En noviembre de 2012 contrajo
un crédito de ARS 5,00 millones (US$ 0,55 millonas)na tasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacion de capital trimestral a contar de exmire de 2013 hasta noviembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 1,14ned10JS$ 0,12 millones).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco dBravincia de Buenos Aires de Argentina: En abril
de 2014 contrajo un crédito de ARS 26,40 millongS¥ 2,90 millones) a una tasa de interés
variable (Badlar) publicada por el BCRA, con aneation de capital semestral a contar de mayo
de 2015 hasta noviembre de 2019 cuyo saldo de atamtdeudado asciende a
ARS 23,91 millones (US$ 2,61 millones).

iX) Industria Papelera Uruguaya S.A. con Bancob@itk N.A. - Uruguay: En diciembre de 2014
contrajo un crédito por UYU 240 millones (US$ 8rBllones) a una tasa de interés del 14% anual,
con amortizacién de capital al vencimiento el 30digembre de 2016 y pago trimestral de
intereses.

x) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile:elBero de 2011 contrajo un crédito por un
monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 afioe B®dito devengara y pagara intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un mdegk/96% y amortizacion de capital al final del
vencimiento el dia 5 de julio de 2017. En julio2fd44 se amortiz6 capital por la suma de US$ 0,50
millones.

xi) Protisa Colombia S.A. con The Bank of Tokyo #ddbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos: En
agosto de 2014 contrajo un crédito por US$ 38 métoa un plazo de 3 afios y una tasa de interés
libor a 180 dias mas 0,83%, con amortizacion déalag vencimiento el 20 de agosto de 2017.

xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantanderGhile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una @esanterés libor a 180 dias méas 1,10%, con
amortizacion de capital al vencimiento el 10 déjde 2017. En julio de 2014 se amortiz6 capital
por la suma de US$ 7 millones.

xiii) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco ItaBBA de Brasil (financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDEBh junio de 2010 suscribié créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasilefiog pagar a proveedores (Voith y Perini). El valor
nominal de los créditos suscritos, al 30 de juni@ 2015, son los siguientes montos:
BRL 31,52 millones (US$ 10,16 millones) a una tgsadel 4,5% anual, con vencimiento en el afio
2020 y BRL 2,45 millones (US$ 0,79 millones) a dasa fija del 5,5% anual, con vencimiento
hasta el afio 2020.
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En enero de 2013 suscribio crédito de largo plazom®neda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a proveedor Fabio Perini gormonto total de BRL 9,91 millones
(US$ 3,19 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir del
15 de marzo de 2015 al 15 de febrero de 2023, saldp de capital adeudado al 30 de junio de
2015 asciende a BRL 9,50 millones (US$ 3,04 miknen mayo de 2013 suscribi6é crédito de
largo plazo en moneda local (reales brasilefiosa paradquisicion de equipos al proveedor
Compafia Brasilefia de Tecnologia Industrial (CB3dj un monto total de BRL 1,0 millones
(US$ 0,31 millones) a una tasa fija del 3% anual wencimientos de capital mensual a partir del
15 de julio de 2015 y hasta el 15 de junio de 2023.

En febrero de 2014 suscribié un crédito de largz@len moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos al proveedor Fabio Perini ypo monto total de BRL 5,33 millones
(US$ 1,72 millones) a una tasa fija del 3,5% awoal vencimientos de capital mensual a partir del
15 de octubre de 2015 al 15 de septiembre de 2023.

En junio de 2014 suscribié un crédito de largo plam moneda local (reales brasilefios) por un
monto total de BRL 0,86 millones (US$ 0,32 millonasuna tasa porcentual CDI (Certificados de
Depositos Interfinanciero) mas un fijo de 1,95%amon vencimientos de capital mensual a partir
del 9 de julio de 2014 al 24 de mayo de 2017, @aldo de capital adeudado al 30 de junio de
2015 asciende BRL 0,50 millones (US$ 0,19 millones)

En diciembre de 2014 suscribié un crédito de Igigao en moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a los proveedores VoithnjnPpor un monto total de BRL 9,26 millones
(US$ 2,99 millones) a una tasa fija del 6% anuah, wencimientos mensuales desde enero de 2017
hasta diciembre de 2024. Al 30 de junio de 201hase recibido BRL 9,06 millones (US$ 2,92
millones).

xiv) En agosto de 2011 Melhoramentos CMPC Ltda. ebrBanco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social - BNDES, suscribio 8 créditos ldego plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equiposaguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 30,74 millones), con tasa anual bagadla TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo)
mas spread. Los saldos de capital adeudados aé 30nib de 2015 son los siguientes: a tasa
TJLP+2,82% un crédito de BRL 12,62 millones (USi4nillones), a tasa TILP+3,82% un crédito
de BRL 12,56 millones (US$ 4,05 millones), a tasH.PA+4,52% tres créditos por un total
BRL 16,72 millones (US$ 5,39 millones), a tasa T91P2% dos créditos por un total de BRL 6,02
millones (US$ 1,94 millones), todos con vencimisntensuales hasta el 15 de enero de 2018 y un
crédito con tasa de sélo la TJLP anual por BRL Ongiilones (US$ 0,18 millones) con
vencimientos mensuales hasta el 15 de enero de 2018

En junio de 2013 Melhoramentos CMPC Ltda. con eid®@aNacional de Desarrollo Econémico y
Social - BNDES, suscribio 4 créditos de largo pl&ro moneda local (reales brasilefios) para
financiar la construccion de un Centro de Distribnen la ciudad de Caieiras, por un monto total
de BRL 39,2 millones (US$ 12,22 millones), con venientos mensuales a partir del 15 de junio
de 2014 hasta el 15 de mayo de 2019. Las tasasetléd aplicables a los préstamos seran anuales y
estaran basadas en la SELIC (Sistema Especialgqgedacion y de Custodia) y la TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) mas spread. Los saldos dtelcageudados al 30 de junio de 2015 son los
siguientes: a tasa SELIC+2,28% dos préstamos pototah BRL 11,07 millones (US$ 3,57
millones), a tasa TJLP+2,28% un préstamo de BRLL4liillones (US$ 3,59 millones) y a tasa
TJLP+3,28% un crédito de BRL 6,67 millones (US$%2yiillones).
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xv) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el Banaoidhal de Desarrollo Econémico y Social
— BNDES: EI 28 de noviembre de 2011 suscribié umtrado por tres créditos de largo plazo en
moneda local (reales brasilefios) para el desardalproyectos forestales por un monto total de
BRL 47,67 millones (US$ 15,37 millones) que a ammicion se detallan: crédito “A” por
BRL 9,54 millones reajustables (US$ 3,07 millones)una tasa de interés anual promedio de
ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas) con vesriod mensuales a partir de 15 de agosto
de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; crédito “Bor pBRL 23,84 millones
(US$ 7,68 millones), a una tasa de interés anoah@dio de TILP+2,32% (Taxa de Juros de Longo
Prazo) con vencimientos mensuales a partir de Jjblidede 2018 hasta el 15 de junio de 2020;
crédito “C” por BRL 14,30 millones (US$ 4,61 milles), a una tasa de interés anual promedio de
TJLP+3,32% con vencimientos mensuales a partirsddeljulio de 2018 hasta el 15 de junio de
2020. Del total de créditos suscritos, al 30 deigurde 2015 se han recibido
BRL 42.50 millones (US$ 13,70 millones).

El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contratogecs créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo del proye@oaiba 2 por un monto total de
BRL 2.510,66 millones (US$ 809,21 millones) queoatmuacion se detallan: crédito “A” por
BRL 208,67 millones reajustables (US$ 67,26 milg)n@ una tasa de interés anual promedio de
ECM+2,28% (Encargos da Cesta de Moedas) con vesrios mensuales a partir de 15 de agosto
de 2015 hasta el 15 de enero de 2023; crédito tB'BRL 521,67 millones (US$ 168,14 millones),
a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2@8%a de Juros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de julio @szhasta el 15 de diciembre de 2022; crédito
“C” por BRL 313,00 millones (US$ 100,88 millones),una tasa de interés anual promedio de
TJLP+3,28% con vencimientos mensuales a partirsdéeljulio de 2015 hasta el 15 de diciembre
de 2022; crédito “D” por BRL 1.000,00 millones (US32,31 millones), a una tasa de interés anual
promedio de 2,5% con vencimientos mensuales ar matil5 de enero de 2015 hasta el 15 de
diciembre de 2022; crédito “E” por BRL 454,83 miles (US$ 146,60 millones), a una tasa de
interés anual promedio de TJLP+1,88% con vencirogentensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “F” pRLBL2,49 millones (US$ 4,03 millones), a una
tasa de interés anual promedio de TJLP con venaiosanensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022. Del total deito®duscritos, al 30 de junio de 2015 se han
recibido BRL 1.747,43 millones (US$ 563,21 millonesn una tasa de interés efectiva promedio
de 6,17% anual y el saldo adeudado alcanza a BRI2 49 (US$ 551,95 millones).

El 14 de febrero de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyeftmsstales por un monto total de BRL 19,66
millones (US$ 6,34 millones) que a continuaciérdetallan: crédito “A” por BRL 3,93 millones
reajustables (US$ 1,27 millones), a una tasa @eéstanual promedio de ECM+2,28% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualediade|15 de mayo de 2020 hasta el 15 de
abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones $3 3,17 millones), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros de LongooPi@n vencimientos mensuales a partir de
15 de marzo de 2020 hasta el 15 de febrero de 20@&dito “C” por
BRL 5,90 millones (US$ 1,90 millones), a una tasarderés anual promedio de TJLP+3,28% con
vencimientos mensuales a partir de 15 de marz@®2e Rasta el 15 de febrero de 2022. Del total de
créditos suscritos, al 30 de junio de 2015 se &aibido BRL 7,33 millones (US$ 2,36 millones).

-08 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

El 10 de diciembre de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyedm®stales por un monto total de
BRL 39,72 millones (US$ 12,80 millones) que a cmmicion se detallan: crédito “A” por
BRL 7,94 millones reajustables (US$ 2,56 millones)una tasa de interés anual promedio de
ECM+2,42% (Encargos da Cesta de Moedas) con vesitios mensuales a partir de 15 de febrero
de 2021 hasta el 15 de enero de 2023; crédito tB'BRRL 19,86 millones (US$ 6,40 millones), a
una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,428xa(Tde Juros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de ener®2& Rasta el 15 de diciembre de 2022; crédito
“C” por BRL 11,92 millones (US$ 3,84 millones), aautasa de interés anual promedio de
TJLP+3,42% con vencimientos mensuales a partirsdgelenero de 2021 hasta el 15 de diciembre
de 2022. Del total de créditos suscritos, al 30 jdaio de 2015 se han recibido
BRL 10,77 millones (US$ 3,47 millones).

xvi) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Ageneiedsh Export Credit Corporation (EKN)
de Suecia: El 20 de diciembre de 2013 suscribidrédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2
por US$ 114,82 millones (SEK 626,89 millones y (23$12 millones) a una tasa de 2,35% anual
con amortizaciones de capital semestrales a cdatapviembre de 2015 hasta mayo de 2025. Del
total de los montos suscritos, al 30 de junio dE526e han recibido US$ 100,87 millones, con una
tasa efectiva del 3,32% anual.

xvii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agerfgianish Export Credit Ltd. (Finnvera) de
Finlandia: El 20 de diciembre de 2013 suscribi@rédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2,
de US$ 220,00 millones, a una tasa promedio de%@,4fual con amortizaciones de capital
semestrales a contar de noviembre de 2015 hasta dea025. Al 30 de junio de 2015 la tasa
efectiva es del 3,50% anual.

xviii) Absormex CMPC Tissue S.A. de CV: En octuldiee 2012 suscribié un crédito sindicado por
US$ 80 millones con los bancos The Bank of Tokyditsubishi UFJ, Ltd. (US$ 40 millones) y
HSBC Bank USA, N.A. (US$ 40 millones), a un plaz® 85 afios pagaderos en una cuota al
vencimiento el dia 4 de abril del 2016 a una tasatkrés aproximado de Libor+1,08% con pago
mensual.

xix) En Mayo de 2014, Absormex CMPC Tissue S.AClecon Nordea Bank AB (publ) (Agencia
Swedish Export Credit Corporation) de Suecia conestador y agente, contrajo un crédito por un
monto maximo de US$ 40,80 millones para financagygs a proveedores asociados al proyecto de
construccion de Maquina Papelera en el estado mhadlgpas. Cada pago que se realice durante el
transcurso del proyecto contemplard una porcidiagisiguientes monedas y no podran exceder los
siguientes montos totales: US$ 7 millones, SEK m#bnes y EUR 10 millones. Para cada pago
que se realice se devengara una tasa de intetés2187% sobre ddlar con pagos semestrales. Una
vez concluido el proyecto, el cual se estima péarafie 2015, se consolidaran los desembolsos
hechos hasta esa fecha y partira un crédito Uniedendra 17 amortizaciones semestrales hasta el
afio 2024. Al 30 de junio de 2015, las obligaciopes esta operacion ascienden a US$ 27,44
millones.

Todos estos créditos son prepagables sin costechna fle pago de intereses.
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Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratosledela suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Proti@ombia S.A. (sélo con bancos BBVA y

Estado de Chile), Melhoramentos CMPC Ltda., CMPQ@IGse Riograndense Ltda. y Absormex
CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por ella, debeptioraon algunos indicadores financieros
("covenant§ calculados sobre los Estados Financieros catembdis, respecto a mantener un
patrimonio minimo, un nivel de endeudamiento maximm nivel minimo de cobertura de gastos
financieros. Al 30 de junio de 2015, estos indicad®e cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos geizados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.286 (MUS$ 13.457 al 31 de ditiexrde 2014).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009 la sociedaddiakia Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emiti6 un Bono en losdBst&nidos de América por un monto de
US$ 500 millones, de acuerdo aRale 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 18.dftasa de interés de caratula es 6,13% y la
tasa efectiva es 6,25%, con un spread sobre el teniesoro de 10 afios de 2,75%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, dn tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocaddi#s Baribas, J.P. Morgan y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagatepdel precio de la adquisicion efectuada por
CMPC de los activos forestales e industriales danli@dad de Guaiba de la empresa brasilefia
Aracruz Celulose e Papel S.A.

i) Con fecha 13 de enero de 2011 la sociedad dialisi Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonleistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lde144 A Regulacién S de lanited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 7.dfms$asa de interés de caratula es 4,75% vy la
tasa efectiva es 4,83%, con un spread sobre el deihtesoro de 7 afos de 2,2%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, €o tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocadategd@lip Global Markets Inc., Itad BBA USA
Securities Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrg&secorporativos.

iii) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad ®lidwsa Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlmeistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lde144 A Regulacion S de lanited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 18.dftasa de interés de caratula es 4,50% y la
tasa efectiva es 4,64%, con un spread sobre el teniesoro de 10 afios de 2,65%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, €o tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocadomsilMLynch, Pierce, Fenner & Smith Inc.,
HSBC Securities (USA) Inc., Mitsubishi UFJ Secest{USA) Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.
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iv) Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad subsdinversiones CMPC S.A. a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonleistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lae144A Regulacion S, de lanited States Securities Adg
1933. El plazo del bono es de 10 afios. El bonorpagea tasa de interés nominal de 4,38%. La
tasa efectiva de colocacion es de 4,47% anualunospread sobre el bono del tesoro de Estados
Unidos a 10 afios de 2,70%. Los intereses se pagandestralmente y el capital se amortiza en una
cuota al vencimiento. Actuaron como bancos coloeal®eutsche Bank Securities Inc. y J.P.
Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgéesecorporativos.

v) Con fecha 10 de septiembre de 2014 la sociedbsidiaria Inversiones CMPC S.A. emiti6 y
coloco un Bono en los Estados Unidos de Américaupamonto de US$ 500 millones, de acuerdo
a laRule144A Regulacion S, de lanited States Securities Ad¢ 1933. El plazo del bono es de 10
afos. El bono pagara una tasa de interés nomind)7886. La tasa efectiva de colocacion es de
4,79% anual, con un spread sobre el bono del tetiBstados Unidos a 10 afios de 2,25%. Los
intereses se pagaran semestralmente y el capiahediza en una cuota al vencimiento. Actuaron
como bancos colocadores J.P. Morgan, Mitsubishi &#€lrities y Santander.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, la sociedad ididr&a Inversiones CMPC S.A., emiti6 Bono
serie "A" inscrito en el Registro de Valores de&SMS con el N° 413 por un monto ascendente a 7
millones de unidades de fomento (CLF) equivaleraet&)S$ 274 millones. Esta obligacidon
contempla el pago de intereses en forma semegtraluoa tasa de interés de 2,70% anual
compuesta semestralmente y con pago total de tapitaarzo de 2015. Este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de colmtdice un 3,22% en CLF. Este bono fue pagado
a su vencimiento en marzo de 2015.

vii) Con fecha 24 de marzo de 2009, la sociedadidigia Inversiones CMPC S.A., emitié6 Bono

serie "F" inscrito en el Registro de Valores dSW6S con el N° 570, a un plazo de 21 afios, por un
monto ascendente a 7 millones de unidades de fomgit$ 274 millones). Esta obligacion

contempla el pago de intereses en forma semedraluoa tasa de interés de 4,30% anual
compuesta. Ademas, este bono fue colocado a deecdenforma que la tasa efectiva de

colocaciéon fue un 4,55%. La sociedad amortizar&dedcuento en el plazo de vigencia del
instrumento.

Inversiones CMPC S.A. suscribi6é contram®ss currency swagon bancos locales cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financienoscorriente.

viii) Con fecha 21 de abril de 2014, la sociedadsgliaria Inversiones CMPC S.A., emiti6 Bono
serie "G" inscrito en el Registro de Valores d&\Y con el N° 733 por un monto ascendente a 5
millones de unidades de fomento (CLF) equivalerde&JS$ 195 millones. Esta obligacion
contempla el pago de intereses en forma semedraluoa tasa de interés de 3,50% anual
compuesta y con pago total de capital el 21 dd dbr2039. Ademas, este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de colaatie un 3,70% en CLF. La sociedad
amortizara el descuento en el plazo de vigencilndglmento. Este bono es prepagable a valor par
a partir del quinto afio.
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Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dgurads indices financieroscqvenants
calculados sobre los Estados Financieros de Engpfagi®®C S.A. y subsidiarias, que al cierre del
presente periodo se cumplen y que se refieren dem@mun patrimonio minimo, un nivel de
endeudamiento maximo y un nivel minimo de cobertiergastos financieros.

c¢) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiaxiargiones CMPC S.A. suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco de Chile que redenomin6é un millébncargas mil unidades de
fomento (CLF) del bono serie G registro N° 733 @itpor 5 millones de CLF a un pasivo por
US$ 50,61 millones con una tasa de interés fij&8,dé% para el derecho en CLF y de 4,50% para
la obligacion en dolares, respectivamente. Al 3fud® de 2015 el valor razonable de este contrato
se presenta en Otros pasivos financieros — noeocbes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiarieensiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco BCI - Chile que redenominé un milttoscientas mil unidades
de fomento (CLF) del bono serie G registro N° 788tido por 5 millones de CLF a un pasivo por
US$ 50,60 millones con una tasa de interés fij&,dé% para el derecho en CLF y de 4,52% para
la obligacion en doélares, respectivamente. Al 3fudi de 2015 el valor razonable de este contrato
se presenta en Otros pasivos financieros — noecoes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.

iif) Con fecha 11 de diciembre de 2013, la subsigiBversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenomindillémuoscientos treinta y
siete mil unidades de fomento (CLF) del bono sEriegistro N° 570 emitido por 7 millones de
CLF a un pasivo por US$ 53,96 millones con una tesanterés fija de 4,3% para el derecho en
CLF y de 5,06% para la obligacion en doélares, resmamente. Al 30 de junio de 2015 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otr®pdimancieros — no corrientes, con tratamiento
de contabilidad de cobertura.

iv) Con fecha 10 de diciembre de 2013, la subsaliaversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenominé illémtiento cuarenta y
tres mil unidades de fomento (CLF) del bono serniedistro N° 570 emitido por 7 millones de CLF
a un pasivo por US$ 50,00 millones con una tasatdes fija de 4,3% para el derecho en CLF y
de 5,06% para la obligacion en délares, respectéwden Al 30 de junio de 2015 el valor razonable
de este contrato se presenta en Otros pasivosciiamaa — no corrientes, con tratamiento de
contabilidad de cobertura.

v) Con fecha 2 de diciembre de 2013, la subsidiariarsiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco BBVA - Chile que redenominé un milléento veinte mil
unidades de fomento (CLF) del bono serie F regiNfr&70 emitido por 7 millones de CLF a un
pasivo por US$ 49,02 millones con una tasa deéstéja de 4,3% para el derecho en CLF y de
5,15% para la obligacion en dolares, respectivamexit30 de junio de 2015 el valor razonable de
este contrato se presenta en Otros pasivos fimascie no corrientes, con tratamiento de
contabilidad de cobertura.
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vi) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidiakiarsiones CMPC S.A. suscribié dos contratos
swap con J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidwsep 40% del crédito sindicado de
US$ 400 millones, con lo cual fij6 la tasa Libor3ameses en 1,17%, cuyo valor razonable se
presenta en Otros pasivos financieros. Este credifmag6 anticipadamente en octubre de 2014.

vii) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidibrversiones CMPC S.A. suscribié dos contratos
swapcon HSBC Bank USA, N.A. por el 40% del créditodsimdo de US$ 400 millones, con lo
cual fij6 la tasa Libor a 3 meses en 1,17%, cuylrveazonable se presenta en Otros pasivos
financieros. Este crédito se pag6 anticipadamentetibre de 2014.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En el afio 2015 la subsidiaria CMPC Celulose Rindense Ltda. suscribié contrato®ss
currency swagon el Banco Santander S.A. - Brasil, para cudr@0% de un crédito por BRL 522
millones (US$ 168 millones). Mediante estos conate cambi6 la tasa de interés de TJLP+2,28
(Taxa de Juros de Longo Plazo), equivalente a 8,28&&l, a una tasa promedio de 1,47%y se
redenomind la deuda a doélares estadounidense$) 4é 3unio de 2015 los valores razonables de
estos contratos se presentan en Otros activoscferas — corriente y en Otros pasivos financieros
— no corriente, en funcién de los plazos de veraitoi, con tratamiento contable de cobertura de
flujo de efectivo.

i) En el dltimo trimestre de 2014 la subsidiariMBC Celulose Riograndense Ltda. suscribio
contratoscross currency swapon el Bank of America Merril Lynch Mdltiplo S.A.Brasil, para
cubrir el 100 % de un crédito por un saldo de BRY Billones (US$ 169 millones). Mediante
estos contratos se cambio la tasa fija de 2,5%aaasa promedio de -3,894%y se redenomind la
deuda a délares estadounidenses. Al 30 de juniOdB el valor razonable de estos contratos se
presenta en Otros activos financieros — corrienéd YDtros pasivos financieros — no corriente, en
funcion de los plazos de vencimiento, con tratatoienntable de cobertura de flujo de efectivo.

iii) En agosto de 2014 la subsidiaria Protisa CdiianS.A. suscribié un contratwross currency
swapcon el Banco BBVA - Chile, para cubrir el 92% dearédito por US$ 38 millones. Mediante
este contrato se cambio la tasa Libor+0,834% aasafija en pesos colombianos de un 5,74% y se
redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 30ud® jde 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financierawm -€orriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

iv) En julio de 2014 la subsidiaria Drypers AndiigA. suscribidé un contratcross currency swap
con el Banco Santander - Chile, para cubrir el 1008 un crédito por
US$ 25 millones. Mediante este contrato se cambitada Libor+1,06% a una tasa fija en pesos
colombianos de un 5,88% y se redenominé la deydsas colombianos. Al 30 de junio de 2015 el
valor razonable de este contrato se presenta evs @irtivos financieros — no corriente con
tratamiento contable de cobertura de flujo de efect

v) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPGUésS.A. de CV suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco HSBC - Meéxico, para cubrir el 62,5% dn crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se can@iada Libor+1,08% a una tasa TIIE+0,05% y
se redenominé la deuda a pesos mexicanos. Al Jonie de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financiero@rente con tratamiento contable de cobertura
de flujo de efectivo.
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vi) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMP§silie S.A. de CV suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubli2,5% de un crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se can@itada Libor+1,08% a una tasa TIIE+0,05% vy
se redenominé la deuda a pesos mexicanos. Al 3anie de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financiero@rrente con tratamiento contable de cobertura
de flujo de efectivo.

e) Compromisos financieros

CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo obfets que el nivel de endeudamiento no ponga
en riesgo su capacidad de pagar obligaciones, @es@run rendimiento adecuado para sus
inversionistas.

Actualmente, las subsidiarias Inversiones CMPC,Apers Andina S.A., Protisa Colombia S.A.
(s6lo con Bank of Tokyo - Mitsubishi), MelhoramesitdCMPC Ltda., CMPC Celulose
Riograndense Ltda. y Absormex CMPC Tissue S.A.d€g0lo con Bank of Tokyo — Mitsubishi y
Nordea Bank AB) mantienen algunos instrumentosealsla, en los cuales Empresas CMPC S.A,,
al actuar como garante, se encuentra sujeto allouiapto de ciertas obligaciones financieras (o
covenantk
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El estado de cumplimiento de logvenants los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. es ééstgu

Subsidiaria deudora

Acreedor /
Representante
acreedores

Tipo de deuda / Monto

Covenants (1)

Condicion

30/06/2015

31/12/2014

Inversiones CMPC S.A.

Banco Santander -
Espafia (Agencia
Swedish Export Credit
Corporation - Suecia)

Préstamo bancario por MUS$ 21.531

Deuda financieraterceros/ Patrimoni

Menor o iguala 0,8 veces

53 Geces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses mdviles

(l‘\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecels

Mayor o igual a 71,58 millone

de unidades de fomento mag eP

i 204,0 millones d¢
unidades de

198,6 milones d¢
unidades de

meses moviles

Patrimonio 85% de los nuevos aumentos fomento fomento
de capital (MUS$ 3.400.000 ep
2015y 3.507.000 en 2014) (MUSS$ 7.961.811) (MUS$ 8.060.707]
Obligaciones con el publico. Bono seri¢ F
Banco Santander - Chjlgor 7 milones unidades de fomento |Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Menaguala 0,8 veces 0,53 veces 0,56 vece
(MUS$ 273.662)
Mantener sus activos fijos (cuenta
“Propiedades, Planta y Equipo”)y actvas, o o1 70,000 100,00% 100,00%
biolégicos en el sector forestal, celulosal el e e
papeles y productos de papel
Obligaciones con el publico. Bono seri¢ G
por 5 millones unidades de fomento |Deuda financiera con terceros/ Patrimofio Menguala 0,8 veces 0,53 veces 0,56 vece
(MUS$ 195.473)

Drypers Andina S.A. BancoEstado - Chile Préstamo Bam@or MUS$ 25.000 Deuda financiera con terceRafimonio | Menor o igual a 0,8 veces 0,53 veceq \E66s
CObenur&} Qastos financieros dltimos do(‘Rsfayor oiguala 3,25 veces 5,08 veces 5,33 veces
meses moviles

Protisa Colombia S.A. Bank of Tokyo -

Mitsubishi UFJ, Ltd. - |Préstamo bancario por MUS$ 38.000 Deuda financieraterceros/ Patrimoni¢p Menor o igual a 0,8 veces 53 ¥eces 0,56 veces
Estados Unidos
Cobertura Gastos financieros ultimos do(‘Rﬁ‘ayor oiguala 3,25 veces 5,08 veces 5,33 veces

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone

85% de los nuevos aumento
de capital (MUS$ 3.400.000 e
2015y 3.507.000 en 2014)

de unidades de fomento mag

>gP4,0 millones d
unidades de
fomento
(MUS$ 7.961.811

»

n

198,6 millones d¢
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707
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Acreedor /
Subsidiaria deudora Representante Tipo de deuda / Monto Covenants (1) Condicion 30/06/2015 31/12/2014
acreedores
Melhoramentos CMPC Ltda. Banco BNDES - Bragil Préstabmancarios por MUS$ 24.933 Deuda financierarrfatio Menor o igual a 0,8 veces 0,53 veces 0,56wvecq
Cobertura Gastos financieros udltimos do?\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,08 veces 5,33 vecds

meses moviles

CMPC Celulose Riograndense Ltdq.

Banco BNDES - BrgBréstamos bancarios por MUS$ 571.44

6 Deuda firamcion terceros/ Patrimon

p Menoroigual a 0,8gec

0,53 veces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

‘f\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecyq

Banco Santander -
Espafia y Nordea Ban
AB plc (Agencia
Swedish Export Credit
Corporation) - Suecia

Préstamo bancario por MUS$ 100.866

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

,563 Yeces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses movile

?\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecd

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone:
de unidades de fomento ma:
85% de los nuevos aumento
de capital (MUS$ 3.400.000 e|
2015y 3.507.000 en 2014)

>gp4,0 millones dg
unidades de
L fomento
(MUSS$ 7.961.811

1)

198,6 millones d
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707

Banco Santander -
Espariay Nordea Ban
AB plc (Agencia
Finnish BExport Credit
Ltd.)- Finlandia

Préstamo bancario por MUS$ 220.000

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

,563 Yeces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

‘f\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecyq

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone:
de unidades de fomento ma;
85% de los nuevos aumento|
de capital (MUS$ 3.400.000 €|
2015y 3.507.000 en 2014)

>62P4.0 millones deg
unidades de
L fomento
(MUS$ 7.961.811

1]

198,6 millones d
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707

Absormex CMPC Tissue S.A.de C

Bank of Tokyo -
Mitsubishi UFJ, Ltd. y
HSBC Bank USA, N.A.
Estados Unidos

Préstamos bancarios por MUS$ 80.00(

Deuda financim terceros/ Patrimoni

p Menoroiguala 0,8 veces

0,53 veces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

?\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecd

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone:
de unidades de fomento ma;
85% de los nuevos aumento
de capital (MUS$ 3.400.000 €|
2015y 3.507.000 en 2014)

’62P4.0 millones deg
unidades de
L fomento
(MUS$ 7.961.811

1)

198,6 millones d
unidades de
fomento
(MUSS$ 8.060.707

Nordea Bank AB (publ|
(Agencia Swedish
Export Credit
Corporation) - Suecia

Préstamo bancario por MUSS$ 27.441

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

53 veces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do|
meses moviles

?\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,08 veces

5,33 vecd

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone:
de unidades de fomento ma:
85% de los nuevos aumento
de capital (MUS$ 3.400.000 e|
2015y 3.507.000 en 2014)

>gp4,0 millones dg
unidades de
L fomento
(MUSS$ 7.961.811

1

198,6 millones d
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707

3

(1) La determinacién de la Deuda financiera coceters, del Patrimonio y de la Cobertura de gastaadieros se detallan en los puntos 1 y 2 sigegent
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Los covenantsa los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. y sueatgps célculos (con las
cuentas y saldos vigentes al 30 de junio de 202531 de diciembre de 2014), son los que se
detallan a continuacion:

1.- Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajstado segun contratos), menor o igual a 0,8
veces

Para el célculo de esta restriccion se toman ¢asesites cuentas:
30/06/2015 31/12/2014

Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajustad seguln contratos), menor o igual a 0,8 veces MUS$ 38
i) Deuda financiera con terceros:
Préstamos que devengan intereses — corrienteZBpta 278.219 477.008
Préstamos que devengan intereses — no corrierite JZ2p 3.937.298 4.073.635
Pasivos de cobertura corriente (nota 22) - 768
Pasivos de cobertura no corriente (nota 22) 98.644 32.655
Menos: Otras obligaciones (nota 22) (35.998) (36.725)
Valor de mercado operacionew&sy Cross Currency Swap@otas 8 y 22) 1.511 (39.165)
Activos de cobertura corriente (nota 8) (19.276) -
Activos de cobertura no corriente (nota 8) (14.216) (17.153)
Total Deuda financiera con terceros 4.246.182 4.491.023
i) Patrimonio (ajustado segun contratos):
Patrimonio atribuible a los propietarios de la caatiora (Estado de Situaciéon Financiera Clasiiyad 8.094.807 8.200.458
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéiatado de Situacion Financiera Clasificado) (1H.84 (15.696)
Plusvalia (Estado de Situacién Financiera Clasii¢a (117.152) (124.055)
Total Patrimonio (ajustado segun contratos) 7.961.811 8.060.707
Deuda Financiera con terceros / Patrimonio (ajustanl segun contratos) 0,53 0,56

El limite de estecovenant es 0,80 y por lo tanto se cumple.

2.- Cobertura Gastos financieros ultimos 12 mesesaviles mayor o igual a 3,25 veces

30/06/2015 31/12/2014

Cobertura Gastos financieros ultimos 12 meses moégi mayor o igual a 3,25 veces MUS$ MUS$
i) Ebitda* (Gltimos 12 meses moviles):
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de fesal por Funcion) 4.787.374 4.846.153
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcién) (3.814.970) (3.826.898)
Mas: Gastos de depreciacion y amortizacion (nota 37) 348.160 349.730
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18} 91.65: 85.27:
Mayor costo de la parte cosechada y vendida deldasaciones derivado de la revalorizacion
por su crecimiento natural (nota 13) 193.040 204.790
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultpdoguncion) (253.867) (253.360)
Gastos de administracion (Estado de Resultadosymmion) (209.536) (217.488)
Otros gastos, por funcién (Estado de Resultado&ymurion) (195.903) (202.943)
Total Ebitda ultimos doce meses méviles 945.950 985.258

i) Dividendos Asociadas: Dividendos recibidos cléficados como inversion (Estado de Flujos de
Efectivo Directo)

ii) Ingresos financieros (Estado de Resultados pdfuncion) 18.561 20.422
iv) Costos financieros (Estado de Resultados por Rai6n) (189.866) 189.521
Cobertura Gastos financieros Ultimos 12 meses moei ((i+ii+iii)/iv) (5,08) 5,31

El limite de estecovenant es 3,25 y por lo tanto se cumple.
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Adicionalmente, se adjunta la siguiente concilin@d30 de junio de cada periodo:
30/06/2015 30/06/2014

MUS$ MUS$
Ebitda*:
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de Relssl por Funcién) 2.350.999 2.409.778
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcion) (1.886.827) (1.898.755)
Mas: Gastos de depreciacion y amortizaciéon (nota 37) 170.215 171.785
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18pta 46.218 39.841
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dadasaciones derivado de la revalorizacion
por su crecimiento natural (nota 89.90¢ 101.65!
Menos: Costos de distribuciéon (Estado de Resultados pariéij (122.174 (121.667
Gastos de administracion (Estado de ResultadoBymmion (100.600 (108.552
Otros gastos, por funciéon (Estado de Resultadofymarion (92.561 (99.601
455.179 494.487

Total Ebitda*

*:Ver nota 7

3.- Patrimonio (ajustado segun contratos) mayor gyual a CLF 71.580.000

30/06/2015 31/12/2014

Patrimonio (ajustado segun contratos) mayor o iguah CLF 71.580.000 MUS$ MUS$

i) Patrimonio (ajustado segun contratos), exigidogxpresado en miles de délares:
Valor de la Unidad de Fomento (CLF) en miles damd, a la fecha de cierre 0,0391 0,0406
Patrimonio (ajustado segun contratos), exigido, expsado en miles de délares 2.798.386 2.905.328
Patrimonio (ajustado segu’n contratos), mas 85% deuevos aumentos de capital, exigido, 3.399.940 3.506.882
expresado en miles de dolares

i) Patrimonio (ajustado segun contratos) :

8.094.807 8.200.458

Patrimonio atribuible a los propietarios de la cdatlora (Estado de Situaciéon Financiera Clasi&gad

Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéiiiatado de Situacion Financiera Clasificado) (1H.84 (15.696)
Plusvalia (Estado de Situacién Financiera Clasifi¢a (117.152) (124.055)
7.961.811 8.0607

Total patrimonio (ajustado segun contratos), a lafcha de cierre, superior al exigido

4.- Activos fijos (Propiedades, planta y equipo) gctivos bioldgicos

Empresas CMPC esta sujeta a mantener al menos¥eld@0 total de sus activos fijos (cuenta
“Propiedades, Planta y Equipo”) y activos biologiaen el sector forestal, celulosa, papeles y
productos de papel. Al 30 de junio de 2015 y abl81diciembre de 2014, el 100% de los activos
fijos y activos biologicos de la Compafia se enadyan en los sectores mencionados

anteriormente.

f) Valor razonable de Préstamos que devengan inteses

Considerando que el plazo promedio de la deudaptidada de CMPC es de 6,8 afios y que la tasa
promedio que hoy devengan los préstamos en déaree un 3,9% anual, la administracion de

CMPC considera que la Compafia podria financiaropgsaciones con pasivos, en forma y a

condiciones de mercado similares a las pactadasigractuales pasivos financieros, por lo que
determindé que el valor razonable de los pasivosnfireros es aproximadamente (+1%) o

equivalente a su valor de costo amortizado registcantablemente.
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g) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquida@dénOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de junio de 2015 $lalde diciembre de 2014, expresados en sus
montos finales a las fechas respectivas de pago:

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios

Valor libro dias a 1 afo hasta 3 afios hasta 5 afios Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2015
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.193.859 96.068 123.636 729.795 122.805 239.202 1.311.506
Obligaciones con el publico 2.967.243 29.572 111.354 766.540 703.728 2.431.939 4.043.133
Arrendamientos financieros 54.415 1.378 3.207 5.407 21.248 29.195 60.435
Swap: y Cross currency swa 1.511 93¢ 2.80¢ 1.87: - - 5.61¢
Forwards de moneda extranjera 471 - 471 - - - 471
Pasivos de cobertura 144.812 4.901 15.628 35.385 6.971 98.107 160.992
Total 4.362.311 132.855 257.104 1.538.999 854.752 2.798.4 5.582.153
Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios
Valor libro dias a 1l afo hasta 3 afos hasta 5 afos Mas de 5 afos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.220.531 89.784 56.078 786.938 120.507 250.907 1.304.214
Obligaciones con el publico 3.268.484 315.870 100.504 283.019 1.232.082 2.498.130 4.429.605
Arrendamientos financieros 61.628 518 4.942 6.936 25.494 28.987 66.877
Swaps y Cross currency swaps 4.387 3.259 2.808 3.744 - - 9.811
Forwards de moneda extranje 2.74¢ 2.48¢ 25¢ - - - 2.74¢
Pasivos de cobertura 85.855 13.252 24.696 52.064 12.971 28.454 131.437
Total 4.643.633 425.172 189.287 1.132.701 1.391.054 2808 5.944.692

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgepmr operaciones con derivados se calcularon
con las paridades de monedas y las tasas de inigeistes al cierre de los presentes estados
financieros.

h) Jerarquias del valor razonable
Los pasivos financieros y de cobertura contabitigaa valor razonable en el Estado de situacién
financiera, han sido medidos en base a metodolgy&@sstas en la NIC 39. Para efectos de la

aplicacion de criterios en la determinacion deva®res razonables de los pasivos financieros se
han considerado los siguientes parametros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il Informaciones provenientes de fuentedidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyosaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel 1ll: Informaciones para activos o pasivos quese basen en datos de mercados observables.
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La siguiente tabla presenta los pasivos financigmes cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralzena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel Ill
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2015

Operacioneswapsde tasa de interés - 1.511 -

Operacione$orwards de monedas - 471 -

Pasivos de cobertura - 144.812 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 146.794 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Operacioneswapsde tasa de interés - 4.387 -
Operacioneforwards de monede - 2.74¢ -

Pasivos de cobertura - 85.855 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 92.990 -

NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de junio de 2015 Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aksgo de liquidez
Hasta un Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Proveedores CLP 162.474 14.980 431 177.885 Mensual
Proveedores CLF 1.770 - - 1.770 Mensual
Proveedores Uss 161.609 19.706 3.473 184.788 Mensual
Proveedores EUR 6.742 592 15.814 23.148 Mensual
Proveedores ARS 25.079 76 15 25.170 Mensual
Proveedores MXN 14.538 3.448 - 17.986 Mensual
Proveedores SEK 394 - 5.208 5.602 Mensual
Proveedores COP 5.245 858 - 6.103 Mensual
Proveedores BRL 30.292 14.365 41.849 86.506 Mensual
Proveedores PEN 10.099 1.299 101 11.499 Mensual
Proveedores uyu 3.022 11 - 3.033 Mensual
Proveedores GBP 698 - - 698 Mensual
Documentos por pagar ARS 14.293 - - 14.293 Mensual
Otros por pagar CLP 24.986 - - 24.986 Mensual
Otros por pagar Uss 536 - - 536 Mensual
Otros por pagar ARS 8.313 - - 8.313 Mensual
Otros por pagar MXN 2.198 - - 2.198 Mensual
Otros por pagar COP 1.673 - - 1.673 Mensual
Otros por pagar BRL 18.622 - - 18.622 Mensual
Otros por pagar PEN 1.563 - - 1.563 Mensual
Otros por pagar uyu 629 - - 629 Mensual
Total 494.775 55.335 66.891 617.001
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Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aksgo de liquidez

Hasta un Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Proveedores CLP 198.884 15.447 1.188 215.519 Mensual
Proveedores CLF 1.545 - - 1.545 Mensual
Proveedores Uss$ 146.062 15.429 9.724 171.215 Mensual
Proveedores EUR 9.766 353 3.544 13.663 Mensual
Proveedores ARS 19.357 45 32 19.434 Mensual
Proveedores MXN 15.641 6.852 215 22.708 Mensual
Proveedores SEK 7.293 - 10.323 17.616 Mensual
Proveedores COP 5.331 - - 5.331 Mensual
Proveedores BRL 37.782 14.656 25.286 77.724 Mensual
Proveedores PEN 18.663 1.550 158 20.371 Mensual
Proveedores uYu 2.993 - - 2.993 Mensual
Proveedores GBP 49 - - 49 Mensual
Documentos por pagar ARS 13.751 367 - 14.118 Mensual
Otros por pagar CLP 27.014 589 125 27.728 Mensual
Otros por pagar Uss$ 1.703 - 208 1.911 Mensual
Otros por pagar EUR 7 - - 7 Mensual
Otros por pagar ARS 7.279 - - 7.279 Mensual
Otros por pagar MXN 4.357 - - 4.357 Mensual
Otros por pagar COP 2.059 - - 2.059 Mensual
Otros por pagar BRL 18.893 - - 18.893 Mensual
Otros por pagar PEN 3.470 - - 3.470 Mensual
Otros por pagar uyu 613 - - 613 Mensual
Total 542.512 55.288 50.803 648.603

El valor de costo amortizado de las Cuentas poampagmerciales y otras cuentas por pagar
representa adecuadamente el valor razonable depastalas.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar al dia y vencidas son las siguientes:

Saldos al 30 de junio de 2015 Saldos al 31 de dicilenm de 2014

Bienes  Senicios Otros Total Bienes  Servicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia MUS $ MUS$ MUS$ 83 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 229.263 175.972 62.190 467.425 245.419 189.818 71.341 5B86.
Entre 31y 60 dias 36.843 2.946 1.654 41.443 32.820 4.168 1.334 38.322
Entre 61y 90 dias 12.954 585 353 13.892 15.721 999 246 16.966
Entre 91y 120 dias 751 41 14 806 2.792 16 34 2.842
Entre 121y 365 dias 62.606 2.508 971 66.085 41.446 5.260 1.255 47.961
Total 342.417 182.052 65.182 589.651 338.198 200.261 74210 6692.
Periodo promedio de pago en dias 43 17 18 32 36 19 18 28

Saldos al 30 de junio de 2015 Saldos al 31 de dicienmde 2014

Bienes Senicios Otros Total Bienes Senicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos vencidos MUS$ MUS$ MUS$ UB$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS $
Hasta 30 dias 12.152 7.380 60  19.592 18.426 10.336 223 28.985
Entre 31y 60 dias 2.263 1.793 16 4.072 2.107 1.596 29 3.732
Entre 61 y 90 dias 1.398 507 27 1.932 1.148 338 1 1.487
Entre 91y 120 dias 663 9 0 672 105 45 7 157
Entre 121 y 180 dias 74 178 0 252 286 81 3 370
Més de 180 dias 736 94 0 830 1.017 178 8 1.203
Total 17.286 9.961 103  27.350 23.089 12.574 271 35.934
Periodo promedio de pago en dias 27 26 35 27 22 21 22 22
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadayi@ de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacion de la naturale za

RUT parte Naturale za de la relacién cor Pais de Detalle de cuenta por 30/06/201E31/12/2014  Tipo transaccion con de la contraprestacion fijada
relacionada Nombre parte relacionada parte relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada para liquidar una transaccion
Pasivo corriente
96.722.460-k  Metrogas S.A. Director comn en a entdad 0 . Compra de gas 1.549 1.59ZLP 30 dias Monetaria
en su controlador

99.520.000-7 Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director comtn en la entdad o Chile Compra de combustible 859 953 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora

Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex - Alto ParanA.B Director com(n en la entidad Rrgentina Compra de celulosa 201 1620 US$ 60 dias Monetaria
en su controlador

91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comun en ia entdad o Chile Compra de gas 226 20CLP 30 dias Monetaria
en su controladora

96.505.760-9  Colbln S.A. Director comtn en & entidad 0 oy oo de electricidad 83 124 US$ 30 dias Monetaria
en su controlador

96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Director comun en ia entdad o Chile Compra de servicios 86 139 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora

99.301.000-6  Seguros Vida Security Prevision S.A. Director comtn en la entdad o Chile Compra de seguros 87 129 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director comtn en la entdad o Chile Compra de servicios 712 13 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

92.580.000-7 Entel S.A. Director comdn en a entidad 0 . oo de servicios 163 226 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora

96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria $taleS.A. Asociada Chie Compra de servicios 5 17 CLP 30 dias Monetaria

70.360.100-6  Asociacion Chilena de Seguridad Director comun en ia entdad o Chile Compra de seguros - 289 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comun en ia entdad o Chile Compra de servicios 24 18 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora

93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comtn en la entdad o Chile Compra de productos 48 79 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador

93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comtn en la entdad o Chile Compra de madera 44 - uss 30 dias Monetaria
en su controlador

Total 4.087 5.406
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios .185 4.043

Total 4.185 4.043

No corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 5.250 23.014

Total 25.250 23.014

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée corresponden a estimaciones realizadas de
acuerdo a la politica que al respecto acordararetrio de CMPC, destinadas a cubrir eventuales
efectos que pudieren derivar de la resolucion deogl en que se encuentra involucrada la
Compafia. Dichos juicios derivan de transaccionss fprman parte del curso normal de los
negocios de CMPC y cuyos detalles y alcances ndegheno conocimiento publico, por lo que su
exposicion detallada podria afectar los interesetadCompafiia y el avance de la resolucion de
éstos, segun las reservas legales de cada proeatbnsidministrativo y judicial. Por lo tanto, en
base a lo dispuesto en la NIC 37, parrafo 92,esi be indican los montos provisionados en relacion
a estos juicios, no se expone mayor detalle dmissos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas prones es el siguiente:

31/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 4.043 3.382
Incrementos del periodo 462 2.281
Provision utilizada (90) (662)
Traspaso desde (a) Otras provisiones a largo plazo 7 1 (38)
Reverso de provisiones (12) (137)
Disminucién por diferencias de cambio (235) (783)
Saldo final 4.185 4.043
No corriente
Saldo inicial 23.014 21.317
Incrementos del periodo 12.277 10.080
Juicios laborales con cargo a Fibria S.A. (CMPQubsd¢ Riograndense Ltda.) (8.153) 220
Juicios varios con cargo a Melpaper S.A. (Melhonatoe CMPC Ltda.) (439) (5.977)
Traspaso a Cuentas por pagar - (138)
Traspaso (a) desde Otras provisiones a corto plazo 17) ( 38
Disminucién por diferencias de cambio (1.432) (2.526)
Saldo final 25.250 23.014

En el periodo terminado el 30 de junio de 2015 eggstré un incremento de provisiones por
reclamaciones legales por un monto de MUS$ 12.VR95$ 1.712 en igual periodo de 2014) cuyo
efecto fue reconocido como gastos del periodo ems@anancias (pérdidas).

-113 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

25.2. Los pasivos contingentes estan represenpamidas siguientes contingencias y restricciones:
a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dasoy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsidiariagpré&sas CMPC S.A. tiene constituida una
hipoteca de primer grado sobre los pisos uno avenyeel subterraneo del edificio corporativo
ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiagovdibr asignado para estos fines es de
MUS$ 13.286. Esto segun escritura de fecha 22ldeda 2011, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajpkmerio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
Empresas CMPC S.A. ha otorgado garantias y avddessiguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emision de bonos realizadaekrexterior por la sociedad subsidiaria
Inversiones CMPC S.A., suscritos directamentergés de su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF realizadas ete @b la sociedad subsidiaria Inversiones
CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acrata garantia avalada por Empresas CMPC S.A.
es el tenedor del documento, ya que dichos docaseoh transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Absormex CMPC TisSuk. de CV (subsidiaria en México), de los
créditos que suscribi6 con Nordea Bank AB (Agerigedish Export Credit Corporation de
Suecia), Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. y HSBank USA, N.A.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sgubsidiaria en Colombia), del crédito que esta
empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Peru S.A.ateltrato de arrendamiento financiero sobre
magquinaria que esta empresa suscribié con el Béam€rédito de Pera.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §sAibsidiaria en Colombia), de los créditos que
esta empresa suscribié con el Banco Santandere-¥Cbdn Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd.

(7) Cumplimiento por parte de Celulose Riogranddrida. (subsidiaria en Brasil), de los créditos
que esta empresa suscribié con Banco BNDES — Brasil Banco Santander y Nordea Bank AB
(Agencia Swedish Export Credit Corporation (EKN) $lgéecia) y con Banco Santander y Nordea
Bank AB (Agencia Finnish Export Credit Ltd. (Finmag de Finlandia).
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c) Restricciones

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratosledgla suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Protixdombia S.A. (sélo con Bank of Tokyo —

Mistubishi UFJ, Ltd.), Melhoramentos CMPC Ltda., E8 Celulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por @&he cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenant§ calculados sobre los Estados Financieros calemddis, respecto a

mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudatm méaximo y un nivel minimo de

cobertura de gastos financieros. Al 30 de juni@@fk5, estos indicadores se cumplen.

La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Aigarderivado de un contratos de deuda con el
Banco Santander Rio y BBVA Banco Francés S.A., emoptan el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaroales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doib@rsobre deuda. Al cierre del ejercicio
2014 estos indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacién se indican las causas mas signifeatque enfrenta CMPC, incluyendo todas
aquellas causas que presentan un grado de pasibii ocurrencia a lo menos en un grado minimo
y cuyos montos reclamados sean superiores a MUB$THInbién se consideran aquellas en que
los montos reclamados se encuentran indeterminados.

(1) Forestal Mininco S.A. interviene como partevanios juicios, principalmente con parceleros y
agricultores por deslindes y otros conceptos refexios. Segun opinién de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compaiiia.

(2) Forestal Mininco S.A. es demandada en un jueid de indemnizacion de perjuicios por un
monto de MUS$ 923, radicado en el 2°Juzgado deatete Los Angeles, causa que se encuentra
en etapa de discusion.

(3) CMPC Maderas S.A. es parte demandada en uio écindemnizacion de perjuicios por una
suma aproximada de MUS$ 120, radicado en el Juzdadcetras de Coronel. La demanda fue
rechazada en primera instancia, encontrandoseqrgadiesolucién de recurso de apelacién.

(4) CMPC Maderas S.A. es demandada en un juiciprecedimiento sumario civil por una suma
aproximada de MUS$ 1.921. La causa, radicada éh&lzgado Civil de Santiago, se encuentra en
etapa de prueba.

(5) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidiutario, por reclamacion sobre liquidacion de
impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una tasatebwalor en un traspaso interno de acciones,
efectuada por el Servicio de Impuestos Internos3@lde junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante eExtisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3) la
que fue acogida con fecha 5 de agosto de 2005¢ ypiopdujo la invalidacion del juicio en tramite.
El procedimiento volvido a etapa de liquidacion,dae se encuentra en proceso de reclamo y
resolucion. En opinion de nuestros abogados, estdrano deberia prosperar.
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(6) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones de
Santiago acogié un recurso de apelacion deduciddCpPC, estableciéndose en dicho fallo los
criterios especificos para la determinacion deltmadeudado a ésta por el Banco Central, respecto
de la sentencia definitiva de la Corte Supremagdsta del afio 2001, que lo condené a pagar los
pagarés emitidos por ese 6rgano publico, seginedgas de célculo contenidas en ellos al momento
de su emisién y no segun una nueva férmula de loastablecida por el deudor con posterioridad.
Respecto de dicho fallo, tanto el Banco Centrale@WPC dedujeron recursos de Casacion, en la
forma y en el fondo, ante la Corte Suprema. Cohdd@ de septiembre de 2011, la Corte Suprema
resolvio los recursos de casacién deducidos y dietdencia de reemplazo, en virtud de la cual
acogio la solicitud de liquidacion del crédito arestion, reiterandose en dicho fallo los criterios
especificos para la determinacion del monto adeudadtenidos en la sentencia de la Corte de
Apelaciones de Santiago. Con fecha 31 de mayo #i2, 2as decretarse el cimplase y certificarse
la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC Celulosa $Mcito al tribunal de primera instancia que
se ordene derechamente la liquidacion del créligaliante peritaje judicial se determiné un valor
de liquidacion de CLP 474.542.519 (MUS$ 742), que donfirmado por la Corte de Apelaciones
de Santiago con fecha 7 de mayo de 2015, encongamkndiente la resolucion de cumplimiento,
de parte del Tribunal de Primera Instancia.

(7) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria efjuigio por accidente del trabajo de un
trabajador de empresa contratista, con una cuaptéximada de MUS$ 180. El juicio se encuentra
en etapa de prueba.

(8) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juiord seguido ante el Juzgado Civil de Puente Alto,
por un monto cercano a MUS$ 119. La demanda fugid@@n primera instancia parcialmente, por
el monto de MUS$ 80, habiéndose interpuesto reaesapelacion.

(9) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversionegis&dS.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepdatiServicio de Impuestos Internos en
relacién con el criterio de valorizacidn tributayiacorreccibn monetaria utilizada por la sociedad
respecto de sus inversiones en el exterior. La @émppresentd su defensa ante el Servicio de
Impuestos Internos, ratificando el criterio utitiva y entregando los respaldos legales y
administrativos que sustentan dicho criterio. Cenh& 28 de marzo de 2013 el Servicio de
Impuestos Internos rechazoé la reclamacion intetpyss la Sociedad, ante lo cual se presenté un
recurso de apelacion, el que fue resuelto con fébhde junio de 2014, acogiéndose parcialmente.
Ambas partes interpusieron recursos de casaciénaforte Suprema, encontrdndose actualmente
pendiente el fallo de la misma.

(10) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo madp un crédito valista en la Quiebra de Jorge
Rabié y Compafiia S.A. por la suma de MUS$ 2.519.

(11) Forsac S.A. presentd un reclamo tributario,cansa RIT GR-15-00106-2014, en que el
Servicio de Impuestos Internos requiere el paga dama aproximada de MUS$ 307, en relacion a
la pérdida tributaria declarada para el afio trifimt2012. Actualmente la causa esta en estado de
ser recibida a prueba por el Tribunal Tributaridduanero.

(12) Forsac S.A. es demandada por prestacioneslabppor un monto total de MUS$ 144, causa
que se encuentra pendiente de resolucion en et@fda del Trabajo de Santiago.
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(13) Con fecha 19 de enero de 2015, la subsidiaviarsiones CMPC S.A. recibi6é de parte del
Servicio de Impuestos Internos, una liquidacidbutiiria ascendente a MUS$ 41.808, basada en la
discrepancia de dicho Servicio en la imputaciéngdstos de la Agencia de dicha sociedad.
Inversiones CMPC ha recurrido ante el Tribunal ualoio y Aduanero, encontrandose pendiente la
recepcion de la causa a prueba.

(14) Envases Impresos S.A. es de parte de un jlaibaral por cobro de prestaciones por un monto
aproximado de MUS$ 151, causa que se encuentrstatoede ser fallada por el Juzgado de Letras
de Buin.

(15) La subsidiaria Fabi Bolsas Industriales S.A. Atgentina, enfrenta juicios laborales cuyo
monto provisionado por estimacion de nuestros abmgjasciende a MUS$ 102.

(16) Al 30 de junio de 2015, la subsidiaria ForeB@sques del Plata S.A. de Argentina, mantiene
juicios por causas laborales y tributarias cuyo tmaproximado asciende a MUS$ 534.

(17) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales por un monto
nominal total aproximado de MUS$ 4.692 y causaiesiypor un monto de MUS$ 4.123.

(18) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense.lddaBrasil, enfrenta algunos juicios laborales
y civiles, cuyo monto total aproximado correspoaddUS$ 2.084.

(19) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. desBranfrenta juicios civiles por un monto
aproximado de MUS$ 1.605 y laborales por una siprnaxanada a MUS$ 7.213.

(20) La subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. ded&3\parte de causas tributarias y laborales,
en las que en opinidn de nuestros abogados seaastimesultado favorable.

(21) La subsidiaria Protisa Colombia S.A. mantigneios en contra del Municipio de Gachancipa
por un monto aproximado de MUS$ 2.401, por concegro liquidacion de “plusvalia” y
compensacion de “cesiones obligatorias”, proceass $p encuentran en etapa de prueba y
resolucion.

(22) La subsidiaria Drypers Andina S.A. fue inchuieh dos requerimientos de la Superintendencia
de Industria y Comercio (SIC) de Colombia, por emantual colusion en los mercados de papel

higiénico y pafiales en ese pais. Ambas acciongesentaron en contra de practicamente todas las
empresas que participan en los mercados en cugstncontra de las personas naturales que
aparecerian involucradas. Drypers Andina S.A. ctét@ambos requerimientos rechazando las

acusaciones formuladas. En atencion a que los ¢iro@ntos se encuentran en una etapa aun
preliminar, no es posible anticipar el resultaddodemismos.

Considerando la opinion de los abogados de la Chiap&MPC ha constituido provisiones en el

periodo terminado al 30 de junio 2015 por MUS$ 32.fMUS$ 12.361 en el afio 2014) para cubrir
los eventuales desembolsos que pudieran ocasistaar @ntingencias.
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e) Provisiones y contingencias incorporadas porbaoaciones de negocios

1) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. enfresdgunos juicios fiscales y laborales, los
cuales estan siendo tratados en forma adminisrgtiudicial y ascienden a un monto total de
MUSS$ 12.990, de los cuales ya fueron pagados MUS®76 en cuenta judicial, cuyo saldo neto
por MUS$ 1.714 se presenta en la cuenta Otrasgiooes a largo plazo, el cual corresponde al
valor maximo de riesgo. Asimismo, la subsidiaria FREBMParticipacoes Ltda. (absorbida en el afio
2010 por Melhoramentos CMPC Ltda.) firmé un comtrde QPA Quota Purchase Agreemént
con Melpaper (antigua controladora de la subsalisiélhoramentos CMPC Ltda.) a través del cual
recibié garantias sobre los juicios que se origimasobre hechos anteriores a la fecha de compra.
Algunos de ellos se materializaron y Melhoramer@d4PC Ltda. recibira la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garaféslo anterior se contabilizé6 dentro de Otros
activos no financieros - no corriente las garant@acionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 1.726 al 30 de junio de 2015 @/2I1&15 al 31 de diciembre de 2014), y se
entiende que estas contingencias no generan sege el patrimonio de CMPC.

2) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Latdrenta algunos juicios laborales, cuya
contingencia se ha reconocido en la cuenta Otmagswnes a largo plazo por un monto ascendente
a MBRL 28.177 (MUS$ 9.084). Estos juicios laboradesoriginaron sobre hechos anteriores a la
fecha de compra de esta subsidiaria y de acuerdorditato de compra QPAQ(ota Purchase
Agreement son responsabilidad de la vendedora Fibria Bok.lo anterior, las pérdidas resultantes
de estos juicios seran reembolsados por Fibria $.8n consecuencia fueron contabilizadas en
Cuentas por cobrar - no corriente, por un valorivedginte a la provision antes sefalada. Se
entiende que estas contingencias no generan segge el patrimonio de CMPC.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidad einBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en caw@npor MUS$ 97.523 al 30 de junio de 2015
(MUS$ 110.020 al 31 de diciembre de 2014). Esteorvatpresenta el precio de mercado
determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A. mantiene garantias sobre cumplin de contratos de instrumentos
derivados, suscritos por sus subsidiarias con Md?gan Chase Bank N.A. - Estados Unidos,
HSBC Bank - Estados Unidos, Banco HSBC — Méxicayd®aBBVA Bancomer - México, Banco
Santander - Chile, Banco BBVA - Chile, Bank of AigarMerrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. -
Brasil, Banco de Chile, Banco BCI — Chile y Ban@mtander - Brasil, respecto de tasas de interés
aplicadas al valor nominal de MUS$ 911.896.

g) Situacion de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafiia incluyefesito sobre la posicion financiera y econémica
de las empresas de CMPC ubicadas en paises coreatiiay Uruguay, Perd, México, Ecuador,
Brasil y Colombia, derivados del contexto econén@inajue se desenvuelven. Los resultados reales
futuros dependeran en gran medida de la evoluoc®uichas economias. La Compafia Matriz
CMPC continuara apoyando el desarrollo y opera@éntodos sus negocios en el exterior,
comprometiendo los recursos que sean necesariaslgaealizacion de las actividades de sus
subsidiarias.
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NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/06/2015 31/12/2014

Conceptos Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacién por afios de servicio 3.213 80.144 4.907 79.213
Beneficios por asistencia médica 1.868 5.947 1.989 6.427
Vacaciones del personal 25.313 - 29.157 -
Otros beneficios 12.717 - 13.409 1.169
Totales 43.111 86.091 49.462 86.809

26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el periodé 2014 por concepto de indemnizaciones por
afos de servicio, de acuerdo a lo sefialado en2\tfia, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del periodo corriente 6.833 5.117 4.028 2.528
Costo por intereses 1.823 2.195 911 1.084
Efecto de cualquier liquidacion (818) 773 (1.432) 5
Total cargado a resultados 7.838 8.085 3.507 3.617

El saldo por indemnizaciones por afios de servi@bpersonal se registra en la cuenta Provisiones
por beneficios a los empleados en el pasivo cdeigmo corriente en funcion de la probabilidad de
pago antes o después de 12 meses desde la fecligstddb de Situacién Financiera de la
Compaiiia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sigeiente:

Conceptos 30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial 84.120 81.214
Costo de los servicios del periodo corriente 6.833 12.773
Costo por intereses 1.823 3.511
Ajuste por calculo actuarial - 6.403
Pagos de indemnizacion en el ejercicio (3.305) .01
Ajuste por diferencias de cambio (6.114) (11.766)
Saldo final 83.357 84.120
Saldo Pasivo corriente 3.213 4.907
Saldo Pasivo no corriente 80.144 79.213
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Tal como se seflala en la nota 2.19, los efectdasdactualizaciones de las variables actuariales a
diciembre de 2014 incorporadas en el modelo, almanza un gasto por MUS$ 6.403, que se
registro en el Otro resultado integral. En el dgbasiodo no se efectuaron cambios en las variables
actuariales.

Las tasas de descuento relevantes para descostasbl@gaciones con los empleados de la
Compalfia (IAS) se basan en los rendimientos dbdass del Banco Central de Chile en CLP, a
plazos similares o a interpolaciones de éstos. dbe rodo se obtiene, en forma compuesta, una
tasa de descuento nominal anual del orden del 4,38%

Se considera una tasa de crecimiento salarial yestips demograficos para la poblacion del
personal de CMPC y subsidiarias para determinaablas de retiros, despidos y jubilacion, segun
tablas y estandares utilizados para esta meto@dotiegialorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. suscribid ek afio 1997 un compromiso con el
sindicato de trabajadores referente a proveerasist médica para sus trabajadores jubilados hasta
esa fecha. Esta asistencia médica es entregadanpoinstitucion de salud formada por las
empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denontftzRlaCo.

El monto de la provision se refiere al calculo adtl del valor presente de la obligacion generada
por este compromiso y que considera los costosidteacia médica para este grupo, considerando
al trabajador y su esposa a lo largo de su vidgs hasta 21 afios (hasta 24 afios si se encuentran
estudiando). La metodologia utilizada para el déles actuarial con un plazo medio de pago de 20
afios y una tasa de descuenta@@% (6,2% mas inflacion). El efecto de las actaalianes de las
variables actuariales a diciembre de 2014 incodawaen el modelo, alcanz6 a un gasto por
MUSS$ 933, que se registro en el Otro resultadogmale En el actual periodo no se efectuaron
cambios en las variables actuariales.

¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondelat de los dias de vacaciones devengados por
el personal de la Compafiia y pendientes de userndieados de acuerdo con la legislacion laboral
vigente en cada pais.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadissiltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 169.162 173.295 88.162 87.934
Aportes a la seguridad social 18.839 19.819 9.225 10.418
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratiwees y simiares) 39.111 40.946 19.074 19.402
Gastos por beneficios post-empleo, planes de loin®tiefinidos 1.443 1.554 728 810
Gastos por beneficios de terminacién (indemnizacion 7.838 8.085 3.507 3.617
Otros gastos del personal 13.290 15.002 7.003 8.682
Total cargado a resultados 249.683 258.701 127.699 130.863
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NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros pasivos no financieros corrientes y roi@ates son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Corriente

Dividendos provisionados segun politica y por pagar 1.235 10.624
Anticipos de clientes 4.925 2.484
Ventas anticipadas 9.461 13.187
Otros 351 444
Total 15.972 26.739
No corriente

Otros 3.372 3.582
Total 3.372 3.582

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Empresas CMPC S.A. asciende a MU%%$31728 dividido en2.500.000.000
acciones nominativas, de igual valor cada unayaior nominal, totalmente suscritas y pagadas.

Aumento de capital afio 2014

En Quincuagésima Cuarta Junta Extraordinaria deéoAistas celebrada el 22 de abril de 2014 se
acordd aumentar el capital social en la cantidad$$ 250 millones, mediante la emision de 125
millones de acciones de pago sin valor nominal.

El Directorio de Empresas CMPC S.A., en sesiordieb de junio de 2014, acordo fijar el precio
de colocacion de las 125 millones de acciones de,f#ara el periodo de opcién preferente legal,
en CLP 1.100 (pesos chilenos) por accion (2,00réslpor accion). El proceso de suscripcién y
pago de este aumento de capital, en el periodpcéropreferente legal, se inicio el 25 de junio de
2014 vy finalizé el 25 de julio de 2014, fecha enclal se suscribieron y pagaron un total de
119.284.587 acciones. Las restantes 5.715.413mmscioeron rematadas en la Bolsa de Comercio
de Santiago con fecha 20 de agosto de 2014 a uio preitario de CLP 1.432,30. Esta colocacion
de acciones gener6 un menor valor de MUS$ 2.98§jugto de las variaciones en el tipo de
cambio délar - peso chileno, con lo cual el aumetd capital social fue la cantidad de
MUS$ 247.014.
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NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladasds Bthio de 2015, respecto del 31 de diciembre
de 2014, disminuy0 por la Ganancia (pérdida) dabge, de acuerdo al siguiente detalle:

30/06/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$

Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de enero 85249. 7.171.047
Ganancia (pérdida) del ejercicio (49.029) 137.791
Dividendo pagado con cargo a la ganancia del afopmavision segin

politica de dividendos - (46.513)
Pago complemento dividendo provisionado en afiaiante (7.213) (6.931)
Efecto de la Reforma Tributaria sobre impuestaridibs (ver nota 21) - (305.512)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 6.893.640 6.949.882

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de U@eSintendencia de Valores y Seguros de Chile
de fecha 29 de septiembre de 2009, a continuaeifesentan los ajustes de primera aplicacion de
las NIIF registrados con abono a las Gananciaglitas) acumuladas, pendientes de realizacion:

2013 2014 2015

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en realizar al realizado en realizar al

31/12/2013 el aflo 2014  31/12/2014 el afio 2015  30/06/2015
Conceptos MUS $ MUS $ MUS $ MUS$ MUS$
Propiedades, plantay equipo 1) 821.682 (36.823) B34.8 (18.432) 766.427
Indemnizacion por afios de servicio 2) 4.526 (803) 3.72 (402) 3.321
Impuestos diferidos 3) (219.925) 10.366 (209.559) 5.183 (204.376)
Total 606.283 (27.260) 579.023 (13.651) 565.372

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologiezada para cuantificar la realizacién de este
concepto, correspondio a la aplicacion de las vitlidess por clase de activo usadas para el proceso
de depreciacidén al monto de revalorizacién detemdora la fecha de adopcion.

(2) Indemnizacién por afios de servicio: Las Nlliguieren que los gastos por beneficios de
terminacion entregados a los empleados en el lpkago, sean determinadas en funcion de la
aplicacién de un modelo de calculo actuarial, gegm#w diferencias respecto de la metodologia
previa que consideraba valores corrientes. Estaduoketgia de célculo actuarial considera dentro de
sus variables un plazo promedio de permanenciagidbajadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuaaé los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la deteragidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Ganancias i¢faé)d acumuladas en el Patrimonio. La
realizacion de este concepto se ha determinad@ anidma proporcion que lo han hecho las
partidas que le dieron origen.
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Las Ganancias (pérdidas) acumuladas disponiblea destribuir como dividendos, son los
siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al cierre dei@gerc 6.893.640 6.949.882
Ajustes de primera aplicacién NIIF pendientes ddizar (565.372) (579.023)
Revalorizacion de activos biologicos neta de immsediferidos,
pendiente de realizar (1.562.295) (1.617.266)
Ganancias (pérdidas) acumuladas disponibles paragiribuir 4.765.973 4.753.593

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimiaia Compafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdids: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversion del Patrimaooesponden a los efectos contables que se
generan en la traduccion de los estados financoasubsidiarias que registran sus transacciones
en una moneda funcional distinta a la moneda deseptacion de los estados financieros
consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalnardgiste a valor patrimonial de la inversion
en dichas sociedades y a la diferencia de camigmada en cuentas por cobrar y/o pagar de largo
plazo existentes entre la sociedad inversora yssbsidiarias, en virtud de ser tratadas como
financiamiento de inversion en esas subsidiarias.

El proposito de esta reserva es evitar los efemto®sultados producto de las variaciones del tipo
de cambio que afecta al patrimonio de las sub&diazon moneda funcional distinta al ddlar
estadounidense.

Los movimientos patrimoniales son los siguientes:
30/06/2015
MUS$

Saldo Reservas por diferencia de cambios por ceiwveal 1 de enero de 2014 (179.127)

Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios erkafi4 (152.683)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (331.810)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios er2afi5 (87.806)
Saldo al 30 de junio de 2015 (419.616)
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La composicion del movimiento patrimonial por sdeié que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 30 de junio de  Por el afio terminado al 31 de diciembre

2015 de 2014
Diferencia de Total Diferencia de Total
Ajuste a cambio en  diferencia de Ajuste a cambio en diferencia de
Moneda  valor Ctas. Ctes. de cambio por valor Ctas. Ctes. de cambio por
Pais  funcional patrimonial L.P. conversién  patrimonial L.P. conversién
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP (20.803) (31.472) (52.275) .282) (89.879) (137.161)
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL (14.411) (18.628) 3.039) 44,959 (58.417) (13.458)
Ipusa S.A. Uruguay  UYU (1.333) - (1.333) 1.210 (2.523) (1.313)
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentha  ARS (221) - (221) (2.577) - (1.577)
Otros (938) - (938) 826 - 826
Total (37.706) (50.100) (87.806) (1.864) (150.819) (152.683)

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Reseyativa de MUS$ 65.621 al 30 de junio de 2015,
de MUS$ 58.230 al 30 de junio de 2014 y de MUS$.0&Bl al 31 de diciembre de 2014). La
Reserva de coberturas de flujo de caja nace daitameon de contabilidad de cobertura con ciertos
activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por cobertunaggmtas, costos y por obligaciones financieras
se transferird a resultados al termino de la vigede los contratos o bien cuando la operacién deje
de calificar como contabilidad de cobertura, lo aqueairra primero. La parte de esta Reserva
originada por coberturas por flujos de proyectosndersion se transferira a Propiedades, planta y
equipo al término de la vigencia de los contratas resultados si la operacion deja de calificar
como contabilidad de cobertura, lo que ocurra pime

El proposito de esta reserva es afectar los remdta los activos s6lo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@iL4 corresponde a los cambios observados en
el valor justo de los instrumentos financieroszdios.

Reservas de ganancias o pérdidas actuariales mesplie beneficios definidos: (Reserva negativa
de MUSS$ 16.045 al 30 de junio de 2015, de MUS$38alB0 de junio de 2014 y de MUS$ 16.045
al 31 de diciembre de 2014). Esta reserva se geymréa aplicacion de nuevas variables (tasa
descuento, tasa crecimiento salarial, rotacion efsgmal, etc.) en los calculos actuariales de la
indemnizacién por afios de servicio del personahaderdo con la NIC 19.

Otras reservas varias: (Reserva de MUS$ 248.730Q de junio de 2015, MUS$ 250.011 al 30 de
junio de 2014 y de MUS$ 248.786 al 31 de diciemibee2014). El saldo corresponde a los
siguientes conceptos:

Reserva para futuros aumentos de capital.

= Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.

Correccion monetaria del capital pagado registradgin lo sefialado en Oficio Circular
N° 456 de la SVS.

Efecto por canje de acciones por incorporacion denitarios de Industrias Forestales S.A.
(fusién).
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La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@iL4 corresponde principalmente a variaciones
patrimoniales en asociadas.

El saldo de estas reservas esta destinado a tzgmtahes futuras.

A contar de la primera aplicacion de las NIIF (lethero de 2008) los principales movimientos de
estas reservas forman parte del Otro resultadgradtele la Compafia, acumulando un monto
negativo de MUS$ 334.678 al 30 de junio de 20194dtieo de MUS$ 91.882 al 30 de junio de
2014 y negativo de MUS$ 285.269 al 31 de diciender@014).

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia (pérdida) por accion basica y diluid

US$/Accibn
Pérdida por accién enero - junio 2015 * (0,0196)
Ganancia por accion enero - junio 2014 ** 0,0582
Ganancia por accion afio 2014 *** 0,0567

* Determinada considerando 2.500.000.000 accionegreulacién al 30 de junio de 2015.

** Determinada considerando 2.375.004.355 acci@mues/alentes a las 2.375.000.000 acciones en agicul al 31 de diciembre de 2013 mas el
promedio ponderado de permanencia de las 261.296res pagadas, al 30 de junio de 2014, del aum@mtapital sefialado en nota 28.

*** Determinada considerando 2.429.128.918 accioceasvalentes a las 2.375.000.000 acciones enladién al 31 de diciembre de 2013 mas el
promedio ponderado de permanencia de las 125.00&6¢lones pagadas al 31 de diciembre de 2014udeénto de capital sefialado en nota 28.

31.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos consiste en distribuimoodividendo un 30% de la utilidad liquida
distribuible del periodo, mediante el reparto des dlividendos provisorios, en los meses de
septiembre y diciembre o enero y un dividendo fimple debe acordar la Junta Ordinaria de
Accionistas, pagadero en la fecha que dicha juatigde, sélo si no se ha completado con los
dividendos provisorios el monto equivalente al 3¥4a utilidad liquida distribuible.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945a&VS, de fecha 29 de septiembre de 2009, el
Directorio en sesiones de fecha 26 de noviembr@Qf¥ y 8 de noviembre de 2012, acordd
establecer como politica general que la utilidapiitia distribuible para efectos del pago del
dividendo minimo obligatorio del 30%, establecidor fel articulo 79 de la Ley 18046, se
determinara sobre la base de la utilidad depuradadqiiellas variaciones relevantes del valor
razonable de los activos y pasivos que no estdizadas, las cuales deberan ser reintegradas al
célculo de la utilidad liquida del periodo en gale$ variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales seran determinados ee lalos mencionados criterios, segun el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Actasnis

En consecuencia, se acordd que, para los efectda determinacion de la utilidad liquida
distribuible de la Compafiia, esto es, la utilidggita a considerar para el calculo del dividendo
minimo obligatorio, se excluiran de los resultadelkperiodo los siguientes aspectos:

I. Los resultados no realizados correspondientiesvariacion del valor razonable de las
plantaciones forestales. Los principales ajustevaédr razonable de las plantaciones
forestales corresponden a la revalorizacién patimiento natural de éstos. La valorizacion
de dichos activos forestales se encuentra regyladé norma contable NIC 41 (Activos

Bioldgicos). Estos resultados seran reintegradasudilidad liquida al momento de la venta
de los activos forestales o de su enajenacionlgdn atro medio.
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Il. Los resultados no realizados generados endaisidion de otras entidades o empresas, a
un valor inferior al valor razonabléa{r value de los activos netos (deducidos pasivos) de
la entidad adquirida y, en general, aquellos radok no realizados que se produzcan con
motivo de la aplicacion de los péarrafos N°s 34,48By 58 de la norma contable NIIF 3,
revisada, referida a las operaciones de combinesiode negocios, relacionados
principalmente con ajustes derivados del procesaddeaisicion y toma de control.

Estos resultados se reintegrardn también a ladadililiquida en el momento de su
realizacién. Para estos efectos, se entenderggplizados los resultados en la medida que
las entidades adquiridas generen utilidades cotefpasdad a su adquisicién, o cuando
dichas entidades o0 empresas sean enajenadas.

lll. Los efectos de los impuestos diferidos origios por los resultados no realizados
derivados de la aplicacion del valor razonable kEmtpciones forestales. Estos efectos
derivan principalmente por variaciones en el val@zonable, cambio de la tasa del
impuesto sobre las ganancias u otros conceptos.

Utilidad liquida distribuible:

A continuacion se presenta la determinacion detiliddad liquida distribuible, base para la
cuantificacion de los dividendos a repartir seganPblitica de Dividendos vigente, segun la
Ganancia atribuible a participacion mayoritaria:

Periodo Afo
terminado al terminado al
30/06/2015 31/12/2014

MUSS$ MUS$
(Pérdida) / ganancia atribuible a participacion onigaria (49.029) 137.791
Variacion del valor razonable de las plantaciomesstales 9.327 17.596
Impuestos diferidos asociados al valor razonablasielantaciones forestales (458) (344)
Utilidad liquida distribuible (40.160) 155.043
Aplicacion politica de dividendos - 46.513
Dividendo por accion (US$/Acciones en circulacion) - 0,0186

De acuerdo a las NIIF, los dividendos acordaddsa @olitica respectiva (30% de la utilidad liquida
distribuible) se registran al cierre anual del peoi

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 205 afio 2014 los dividendos pagados fueron
los siguientes:

N° Dividendo US$ por accion (1) CLP por accion Fe chaadpago
Definitivo N° 260 0,0090 5 7 de mayo de 2014
Provisorio N° 261 0,0084 5 4 de septiembre de 2014
Provisorio N° 262 0,0065 4 29 de diciembre de 2014
Definitivo N° 263 0,0065 4 28 de abril de 2015

(1): Para la conversion de los dividendos definiia pesos chilenos (CLP) se utiliza el tipo deltamdel dia de la Junta de Accionistas
y para los dividendos provisorios se utiliza ebtige cambio del dia del cierre del registro deamisias correspondiente. La cantidad
actual de acciones en circulacion asciende a 280@00 acciones (Ver nota 28).

-126 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

En consecuencia, los montos totales acordados ,palgarerre de los periodos que se indican,
fueron los siguientes:

Periodo Afo
terminado al terminado al
30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 16.250 58.569
Impuesto sobre dividendos para accionistas extenje (566) (3.344)
Dividendos para acciones ordinarias, Neto 15.684 55.225

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del pertedminado al 30 de junio de cada afio se detallan

a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos mercado interno 568.405 564.506 277.200 271.678
Ingresos por exportaciones 925.644 962.191 466.970 500.919
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 95.976 122.653 49.711 64.666
Ingresos mercado interno subsidiarias extranjeras 7.93@ 757.026 381.566 391.502
Otros ingresos ordinarios (*) 13.044 3.402 11.739 1.969
Total 2.350.999 2.409.778 1.187.186  1.230.734
Ingresos ordinarios atribuibles a los propietagieda controladora 2.350.830  2.409.607 1.187.100 1.230.646

(*) Monto acumulado incluye MUS$ 10.000 por pagesibidos de las aseguradoras

NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaeptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Utiidad en venta de activos no corrientes 669 287 - -
Pérdida en venta de activos no corrientes (700) (3.059) (150) (3.059)
Efecto neto por siniestros forestales y otros dmter (*) (39.566) (1.615) (14.651) (1.168)
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivadaarfcieros (22.712) (11.035) (10.727) 9.819
Provision juicios y contingenci (12.739 (753, (6.693 959
Ingreso por servidumbre eléctr 2.7 2.28¢ - 163
Impuesto al aumento de capital de CMPC Celulosgr&imlense Ltd (605; (472, (605, (472)
Impuesto adicional sobre intereses bono en elies (2.540 - (1.545 -
Donacione (1.456 (1.228 (422 (713)
Otros (1.449 (1.696 (673 (2.196)
Total (78.388) (17.283) (35.466) 3.333

(*) Monto acumulado incluye MUS$ 3.877 por pagesibidos de las aseguradoras
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NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de junio de cada aidas siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Intereses por bonos emiti 77.07 68.18: 37.71: 33.89¢
Intereses por préstamos banc: 12.35¢ 19.34¢ 5.901 11.00¢
Intereses por arriendos financie 647 2.20¢ 35¢ 1.21¢
Total 90.079 89.734 43.973 46.119

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVS EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 30 de pimicada afio por saldos de activos y pasivos en
monedas extranjeras, distintas a la moneda funcifireron abonadas (cargadas) a resultados del
periodo segun el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (24.326) (18.502) 24.220 A73A
Pasivos en moneda extranjera 58.930 50.105 (11.712) 377.2
Total 34.604 31.603 12.508 11.410

Los efectos relativos a los cambios de los valoez®nables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opcionesforwardsrelacionados con inversiones en pesos chilenoB)@L
que a través de estos son redenominadas a ddl#B83, ¢ross currency swapgswaps distintos

de aquellos bajo contabilidad de coberturas, sistrag en el rubro Otras ganancias (pérdidas) del
Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes adaeata funcional) afectados por las variaciones
en las tasas de cambio son los siguientes:

30/06/2015 31/12/2014
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 171.599 425.673
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 40.334 3.090
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 6.668 7.543
Efectivo y equivalentes al efectivo uYu 370 421
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 7.176 24.567
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 631 600
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 4.108 6.919
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 26.021 20.249
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 1.922 550
Efectivo y equivalentes al efectivo SEK - 3.902
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 258.829 493.514
Otros activos financieros, corrientes CLP - 155
Otros activos financieros, corrientes CLF - 43.552
Otros activos financieros, corrientes BRL 9.838 -
Subtotal Otros activos financieros, corrientes 9.838 43.707
Otros activos no financieros, corrientes CLP 6.342 12.083
Otros activos no financieros, corrientes ARS 699 1.232
Otros activos no financieros, corrientes uYu 444 700
Otros activos no financieros, corrientes PEN 1.170 1.788
Otros activos no financieros, corrientes COP 44 265
Otros activos no financieros, corrientes BRL 1.649 3.864
Otros activos no financieros, corrientes MXN 924 2.006
Otros activos no financieros, corrientes GBP 2 2
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 11.274 21.940
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes CLP 168.166 176.760
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes EUR 18.096 18.517
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes ARS 63.622 53.477
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes uyu 5.900 7.181
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes PEN 27.834 28.504
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes CoP 10.317 9.286
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes MXN 45.656 44,854
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes BRL 67.144 64.463
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraietes GBP 9.416 9.602
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolrar, corrientes 416.151 412.644
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, rtersie CLP 2.599 2.484
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionada corrientes 2.599 2.484
Inventarios CLP 88.826 91.609
Inventarios ARS 58.293 52.850
Inventarios uyu 18.686 20.688
Inventarios PEN 34.382 34.451
Inventarios COP 16.995 20.378
Inventarios MXN 37.249 36.217
Inventarios BRL 43.213 41.224
Subtotal Inventarios 297.644 297.417
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 49.779 68.401
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 7.080 8.053
Activos por impuestos corrientes, corrientes uYu 1.902 1.774
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 2.940 4.382
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 3.646 2.679
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 11.328 10.190
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 53.662 9.291
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 130.337 104.770
Total Activos, corrientes 1.126.672 1.376.476
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30/06/2015 31/12/2014
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes CLP 12.151 11.020
Otros activos no financieros, no corrientes BRL 301.435 301.868
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 11 17
Otros activos no financieros, no corrientes COP 696 752
Subtotal Otros activos no financieros, no corrients 314.29: 313.657
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 25.597 38.542
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 113 817
Cuentas por cobrar, no corrientes ARS 460 460
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 26.170 39.819
Inversiones contabilizadas utiizando el métoddadearticipacion CLP 407 488
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el @todo de la participacion 407 488
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.254 1.411
Activos intangibles distintos de la plusvalia BRL 1.990 2.366
Activos intangibles distintos de la plusvalia MXN 130 467
Activos intangibles distintos de la plusvalia ARS 45 47
Activos intangibles distintos de la plusvalia COP 1.071 497
Activos intangibles distintos de la plusvalia uyu 123 211
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusvéa 4.613 4.999
Plusvalia ARS 6.475 6.881
Plusvalia MXN 603 638
Plusvalia BRL 38.448 44,908
Subtotal Plusvalia 45.526 52.427
Propiedades, planta y equipo CLP 237.147 233.680
Propiedades, planta y equipo ARS 69.485 73.929
Propiedades, planta y equipo uyu 34,728 39.611
Propiedades, planta y equipo PEN 104.194 109.556
Propiedades, planta y equipo COP 69.183 76.302
Propiedades, planta y equipo MXN 218.223 186.138
Propiedades, planta y equipo BRL 206.963 240.821
Subtotal Propiedades, planta y e quipo 939.923 960.037
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 2.032 2.471
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 70.622 97.983
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 72.654 100.454
Activos por impuestos diferidos CLP 706 471
Activos por impuestos diferidos ARS 31 30
Activos por impuestos diferidos uyu 1.329 884
Activos por impuestos diferidos COP 15.190 14.228
Activos por impuestos diferidos MXN 12.237 11.765
Activos por impuestos diferidos BRL 20.840 15.287
Subtotal Activos por impuestos diferidos 50.333 42.665
Total Activos, no corrientes 1.453.919 1.514.546
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aol@eda funcional) afectados por las variacionesasridsas de cambio se presentan a
valores no descontados y son los siguientes:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
91 dias hasta 91 dias hasta
Hasta 90 dias a 1l afo Total Hasta 90 dias a 1l afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP - - - 2.327 - 2.327
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 5.822 12.604 18.426 292.282 13.003 305.285
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 13.356 6.546 19.902 31.331 11.987 43.318
Otros pasivos financieros, corrientes uUuYu 14.683 - 14.683 13.477 - 13.477
Otros pasivos financieros, corrientes PEN 687 806 1.493 - 4.909 4.909
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 65.002 - 65.002 40.370 24.426 64.796
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 99.550 19.956 119.506 379.787 54.325 434.112
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajgar p CLP 202.803 103 202.906 242.369 1.313 243.682
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p CLF 1.770 - 1.770 1.545 - 1.545
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p EUR 7.334 15.814 23.148 10.126 3.544 13.670
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p ARS 47.761 15 47.776 40.799 32 40.831
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajgar p CcoP 7.776 - 7.776 7.390 - 7.390
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p uUyYu 3.662 - 3.662 3.606 - 3.606
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p PEN 12.961 101 13.062 23.683 158 23.841
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p MXN 20.184 - 20.184 26.850 215 27.065
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasajgar p BRL 63.279 41.849 105.128 71.331 25.286 96.617
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p GBP 698 - 698 49 - 49
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p SEK 394 5.208 5.602 7.293 10.323 17.616
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuéas por pagar 368.622 63.090 431.712 435.041 40.871 475.912
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien CLP 3.925 - 3.925 3.373 - 3.373
Subtotal Cuentas por pagar a entidade s relacionadasorrientes 3.925 - 3.925 3.373 - 3.373
Otras provisiones a corto plazo CLP - 88 88 - 91 91
Otras provisiones a corto plazo ARS - 4.097 4.097 - 3.952 3.952
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 4.185 4.185 - 4.043 4.043
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 20.567 20.567 - 29.054 29.054
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 3.109 3.109 - 397 397
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uyYu - 81 81 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 1.521 1.521 - 918 918
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes COP - - - - 79 79
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 15 15 - 96 96
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 372 372 - 753 753
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, corrieets - 25.665 25.665 - 31.297 31.297
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad CLP - 23.605 23.605 - 30.159 30.159
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad ARS - 2.817 2.817 - 3.084 3.084
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad PEN - 2.896 2.896 - 785 785
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead BRL - 11.966 11.966 - 13.530 13.530
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead MXN - 43 43 - 22 22
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad uyYu - 1.163 1.163 - 1.388 1.388
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad COP - 321 321 - 169 169
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios a $oempleados - 42.811 42.811 - 49.137 49.137
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 2.208 2.208 - 10.624 10.624
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 10 10 - 8 8
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 727 727 - 355 355
Otros pasivos no financieros, corrientes MXN - 15 15 - 236 236
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 764 764 - 29 29
Otros pasivos no financieros, corrientes CcOoOP - 138 138 - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 3.862 3.862 - 11.252 11.252
Total Pasivos, corrientes 472.097 159.569 631.666 818.201 190.925 1.009.126
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30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Méas de 1 afic  Mas de 3 afios Mas de 5 Mas de 1 afic Mé&s de 3 afios Mas de 5

hasta 3 afios hasta 5 afios afos Total hasta 3 aflos  hasta 5 afios afios Total
Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 36.852 36.853 714.439 788.144 38.020 38.020 746.567 822.607
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 1.627 4.144 - 5.771 1.051 - 6.273 7.324
Otros pasivos financieros, no corrientes uyu 10.780 - - 10.780 12.645 - - 12.645
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN - 17.559 - 17.559 - 21.353 - 21.353
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL 538.078 39.682 17.223 594.983 522.645 51.698 30.627 604.970
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 587.337 98.238 731.662 1.417.237 574.361 111.071 783.467 1.468.899
Otras provisiones a largo plazo ARS 103 - - 103 89 - - 89
Otras provisiones a largo plazo BRL 3.147 - - 3.147 12.925 - - 12.925
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 3.250 - - 3.250 13.014 - - 13.014
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 1.223.663 1.223.663 - - 1.204.675 1.204.675
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 38.907 38.907 - - 42.212 42.212
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 10.159 10.159 - - 9.581 9.581
Pasivo por impuestos diferidos MXN - - 514 514 - - - -
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 264.659 264.659 - - 197.883 197.883
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 1.537.902 1.537.902 - - 1.454.351 1.454.351
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 306 306 - - 356 356
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 5.381 5.381 - - 8.453 8.453
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, no cogntes - - 5.687 5.687 - - 8.809 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eats CLP 8.035 8.035 64.277 80.347 7.937 7.937 63.497 79.371
Provisiones no corrientes por beneficios a los eats uyu 71 - - 71 194 - - 194
Provisiones no corrientes por beneficios a los eats MXN 176 - - 176 186 - - 186
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatus BRL 1.981 1.981 15.847 19.809 2.530 2.530 20.238 25.298
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 10.263 10.016 80.124 100.403 10.847 10.467 83.735 105.049
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 444 - - 444 644 - - 644
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente 444 - - 444 644 - - 644
Total Pasivos, no cormientes 601.294 108.254 2.355.375 3.064.923 598.866 121.538 2.330.362 3.050.766
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FA@ DE UTILIDADES
TRIBUTABLES

Al 30 de junio de 2015, el Fondo de Utilidades TUitébles (FUT) de Empresas CMPC S.A,,
presenta los siguientes saldos, clasificados derdew los créditos fiscales correspondientes:

30/06/2015 31/12/2014
MUS$ MUSS$

Utilidade s afectas a impuestos (FUT):
Utilidades con crédito del 21% 3.572 3.982
Utillidades con crédito del 20% 17.308 18.120
Utilidades con crédito del 17% 13.236 13.859
Utilidades con crédito del 16,5% 1.081 1.132
Utilidades con crédito del 16% 6 6
Utilidades con crédito del 15% 11 11
Utilidades sin créditos 10.185 27.720
Total FUT 45.399 64.830
Utilidade s no afectas a impuestos (FUNT):
Utilidades por ingresos no renta 334.014 346.573
Total FUNT 334.014 346.573

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidb3) de junio de cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Gasto por impuesto a las ganancias 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las gameias
Impuesto corriente (74.703) (66.625) (31.189) (21.907)
Recuperacion de impuestos absorcion de pérdidas 4.185 3.137 391 718
Ajustes afio anterior y otros impuestos (1.135) (93) (1.198) (114)
Total impuestos corrientes alas ganancias (71.653) (63.581) (31.996) (21.303)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creagidaversion de diferencic
temporarias (incluye efecto sobre diferencia debiam (74.764) 16.961 27.552 23.021
Total impuestos diferidos (74.764) 16.961 27.552 23.021
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (146.417) (46.620) (4.444) 1.718

En el periodo 2015, se procedi6 a calcular y caligab la provision por Impuesto a la Renta en

base a la renta liquida imponible con una tas22l&% para el ejercicio comercial 2015 y una tasa
del 21% para el ejercicio comercial 2014, en basedéspuesto por la Ley N° 20.780, publicada en
el Diario Oficial con fecha 29 de septiembre def201
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Entre las principales modificaciones introducidaslp Ley N° 20.780 antes citada, se encuentra el
aumento progresivo de la tasa del Impuesto de RaifBategoria, alcanzando el 27%, a partir del
afio comercial 2018, en el evento que se apligt@igtema de Tributacion Parcialmente Integrado”
establecido en la letra B) del articulo 14 de Ig kebre Impuesto a la Renta. La Ley N° 20.780
establece que los contribuyentes obligados a dectabre la base de sus rentas efectivas segun
contabilidad completa, podran optar por aplicar thsposiciones referidas al Sistema de
Tributacion de Renta Atribuida con tasa definitd@ 25% a partir del afio comercial 2017 o al
Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado esa tle 27% a partir del 2018. Tratdndose de
sociedades andnimas, la opcion que se elija dekerdaprobada en junta extraordinaria de
accionistas que debera celebrarse antes de laciagdal afio comercial 2017, por al menos dos
tercios de las acciones con derecho a voto. Ncaotestsi la sociedad andnima no ejerciere su
opcion, la ley dispone que se aplicara a ella steBia de Tributacion Parcialmente Integrado
establecido en la letra B) del articulo 14 de g $@bre Impuesto a la Renta.

Los efectos de la actualizacion de los activos sivoa por impuestos diferidos en funcion de su

periodo de reverso han sido contabilizados en telhp@nio de acuerdo con lo dispuesto en Oficio

Circular N° 856 de la Superintendencia de Valor&eguros de fecha 17 de octubre de 2014 (Ver
nota 21).

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidogprtes extranjera y nacional, al 30 de junio de
cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias nacry extranjero 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (15.047) (6.631) (8.925) (3.964)
Impuesto corriente nacional (56.606) (56.950) (23.071) (17.339)

Total impuestos corrientes alas ganancias (71.653) (63.581) (31.996) (21.303)

Impuesto diferido extranjero (55.100)
(19.664)

(74.764)

30.413
(13.452)
16.961

22.471
5.081
27552

12.938
10.083
23.021

Impuesto diferido nacional

Total impuestos diferidos

Gasto por impuesto a las ganancias (146.417) (46.620) (4.444) 1.718

La conciliacion del Gasto por impuestos a las geiaanutilizando la tasa legal con el gasto por
impuestos utilizando la tasa efectiva, al 30 déojues la siguiente:

PERIODO
ENERO - JUNIO

2015 2014

MUS $ MUS $
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 97.436 184.865
Resultado por impuestos utilizando tasa legal @le Ch (21.923) (36.973)
Efecto fiscal pérdidas tributarias 15.417 6.995
Efecto impositivo por diferencial de tasas en gbanero 38.939 (572)
Fluctuacion de cambios en la conversion de actypasivos
tributarios (36.103) (30.784)
Fluctuacion de cambios en la conversion de actywpasivos
tributarios en el extranjero (121.551) 29.855
Otros efectos fiscales por conciliacion entre laagecia contable y
gasto por impuestos (21.196) (15.141)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efaua (146.417) (46.620)
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La conciliacion entre la tasa por impuestos lodal tasa efectiva en cada ejercicio es la siguiente

PERIODO
ENERO - JUNIO
Conceptos 2015 2014
% %
Resultado por impuestos utilizando tasa legal ele Ch 22,50 20,00
Efecto fiscal pérdidas tributarias (15,82) (3,78)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en &benero (39,96) 0,31
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pasilmsarios
nacionales 37,05 16,65
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pasilmsarios
en el extranjero 124,76 (16,15)
Otros efectos fiscales por conciliaciéon entre la gananmigable y gasto
por impuestos 21,75 8,19
Tasa impositiva media efectiva 150,28 25,22

De acuerdo con las normas internacionales de dbdgab(NIIF) la Compafia y sus subsidiarias
registran sus operaciones en su moneda funcioeatgjmayoritariamente el dolar estadounidense,
sin embargo para fines tributarios mantienen latatlidad en moneda local, cuyos saldos de
activos y pasivos son traducidos a dolares aleciger cada ejercicio, para su comparacion con los
saldos contables bajo NIIF, y determinar de estaddos impuestos diferidos sobre las diferencias
existentes entre ambos montos. El efecto de laciari del tipo de cambio del dolar sobre los
impuestos diferidos ha sido registrada con efeetosesultados en la linea “Gasto por impuesto a
las ganancias” (MUS$ 157.364 con cargo a resuléafilmio de 2015, de los cuales un monto de
MUS 36.103 son nacionales y MUS$ 121.551 son dsidiabias extranjeras y MUS$ 929 con
cargo a resultado neto a junio de 2014, de losesuah monto de MUS 30.784 con cargo a
resultado son nacionales y un abono a resultaddMd&$ 29.855 que son de subsidiarias
extranjeras) que provienen principalmente de letdilaciéon de cambio en la conversion a délares de
las Propiedades, planta y equipo, Activos biolggiicibbutarios y Pérdidas tributarias.

NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales st@astos de operacion y administracién de la
Compaiiia para los periodos 2015 y 2014:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.204.759 1.239.601 611.482 640.881
Sueldos y salarios 171.11¢ 173.29! 90.11¢ 87.93¢
Aportes a la seguridad social 19.352 19.819 9.738 10.418
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 39.858 40.946 19.821 19.402
Gastos por beneficios post-empleo, planes defioi@s definidos 1.443 1.554 728 810
Gastos por beneficios de terminacion (IAS) 7.863 8.085 3.532 3.617
Otros gastos de personal 10.04¢ 15.00: 3.76: 8.68:
Remuneraciones y otros del personal 249.683 258.701 127.699 130.863
Gasto por depreciacion 169.467 171.112 84.984 86.528
Gasto por amortizacion 748 673 397 328
Depreciaciones y amortizaciones 170.215 171.785 85.381 86.856
Gastos de administracién y comercializacion 155.482 164.846 83.637 83.365
Gastos de investigacion y desarrollo 2.896 2.278 1.307 1.345
Gastos de administraciéon y comercializacion 158.378 167.124 84.944 84.710
Gastos variables de ventas 254.527 259.204 129.783 134.573
Gastos de mantencion (*) 160.937 127.264 84.630 65.330
Otros gastos varios de operacion 3.663 4.896 1.736 3.478
Otros gastos por naturaleza 419.127 391.364 216.149 203.381
Total gastos por naturale za 2.202.162 2.228.575 1.125.655 1.146.691

(*) Monto acumulado incluye MUS$ 2.500 por pagesibidos de las aseguradoras
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NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activieidie inversion correspondientes a proyectos
aprobados por la Compafiia. Actualmente, CMPC feagectos en curso por cerca de US$ 3.300
millones, de los cuales se estiman desembolsofupor US$ 800 millones para completarlos. Al
30 de junio de 2015 los principales flujos de isu@m comprometidos son los siguientes:

Millones
Saldos por invertir en proyectos de US$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil * 39z
Continuidad operacional M450 - Papeles 12
Ma&quina papelera - Altamira - México 23
Planta co-generacién energia - Altamira - México 14
Planta co-generacién energia - Puente Alto - Chile 12
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 1C

(*) Este proyecto, el mas relevante de CMPC enisofia, permitira aumentar la capacidad de producde celulosa de
CMPC en un 46% y tendra uno de los mas bajos cast@soduccion de la industria. Al 30 de junio @42 se habian
invertido US$ 1.914 millones aproximadamente welnee de las obras alcanzaba a un 99,6%.

Los montos estan expresados a valor corrienteslddsembolsos proyectados para los afios 2015
al 2018.

Los flujos de inversion comprometidos correspond@erproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccioén de las plantas industrialesantencion y a mejorar el desempefio medio-
ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del periodcerseuentran registrados, destacandose los
compromisos de inversion de activo fijo.

NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS
39.1. Identificacidn de los principales controlaor

La Compafiia es controlada por Minera Valparaiso &t#favés de su subsidiaria Forestal Cominco
S.A. y Forestal Constructora y Com. del Pacifico SIA. y otras entidades juridicas y personas
naturales relacionados con el Grupo Matte. Tantmekdi Valparaiso S.A. como Forestal
Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. son stadeandnimas abiertas inscritas en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y r®sgbajo los numeros 0098 y 0059,
respectivamente. El control se ejerce productoodeqr la mayoria de las acciones en circulacion y
en consecuencia elegir a la mayoria de los Direstde Empresas CMPC S.A.
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A continuacion se detallan las participaciones awiias de las entidades controladoras en
Empresas CMPC S.A.:

Accionistas Cantidad de
acciones
Forestal Cominco S.A. 486.392.057
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 76.205.596
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488
Forestal Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustria Ltda. 46.575.370
Forestal y Minera Ebro Ltda. 14.408.280
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.823.060
Viecal S.A. 6.501.641
Forestal Peumo S.A. 5.141.294
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.863.334
Otros 7.669.858
Total 1.391.117.954
Control sobre acciones en circulacion 55,64%

39.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propiedad

Forestal Cominco S.A. 486.392.057 19,46%
Forestal Constructora y Com. del Pacffico Sur S.A. 76.205.596 19,05%
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488 7,06%
Banco de Chile, por cuenta de terceros 160.241.348 6,41%
Forestal Bureo S.A. 106.457.955 4,26%
Banco Itau Chile S.A., por cuenta de inversionistasanjeros 97.223.502 3,89%
A.F.P. Provida S.A., para los fondos de pensiones 442867 3,06%
A.F.P. Habitat S.A., para los fondos de pensiones .0364299 2,56%
A.F.P. Capital S.A., para los fondos de pensiones .4183825 2,54%
A.F.P. Cuprum S.A., para los fondos de pensiones 195561 2,29%
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021 2,10%
Banco Santander - J.P. Morgan Chase Bank N.A. 42125 1,93%
Total 1.864.880.731 74,61%

Al 30 de junio de 2015 el total de accionistas al€€bmpafiia alcanza a 25.802 (27.536 al 31 de
diciembre de 2014).
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39.3. Transacciones comerciales con asociadasay ettidades relacionadas

Las transacciones comerciales con sociedadesgleso economico y con asociada son las siguientes:

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afo
Detalle de transaccién terminado al terminado al
RUT parte Pais de transacciones con parte  con parte 30/06/2015  31/12/2014 Explicacién de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
Director comun en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
97.080.000-K B BICE Chil Venta de dol t 94.000 160.000
anco controladora e enta de dolarespo financiera por MUS$ 50; 12/2014 ingresos por MUS$ 68
Venta de délareforward Transgcmon 0.602 _ Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
financiera por MUS$ 151
Compra de délarespot Transgcmon 9.600 - Sin efe@n resultados
financiera
Compra de délares Transaccién 20.003 80.008 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
forward financiera ’ ' MUS$ 1; 12/2014 gastos por MUS$ 61
76.055.353-0 Bice Agente de Valores SA. Director comdn en su Chile Saldo promedio invertido 'Il'ranslaccwn 136.263 549514 Los efectos en resultad0§ fueron: 06/2015 ingresos
controladora en pactos financiera por MUS$ 376; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.343
96.656.410-5 Bice Vida Compafifa de Seguros SA. Director comdn en su Chile Compra de seguros Transaq:lon 186 263 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
controladora comercial MUS$ 186; 12/2014 gastos por MUS$ 463
06.657.900-5 Consorcio Proteccién Fitosanitaria Asociada Chile Compra de servicios Transa(_:mon 162 439 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
Forestal S.A. comercial MUS$ 162; 12/2014 gastos por MUS$ 439
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Las transacciones comerciales significativas coasantidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las

siguientes:

Importe de transaccion

Periodo
Naturaleza de terminado al  Afio terminado al
RUT parte Detalle de transacciones con transaccién con 30/06/2015 31/12/2014 Explicacion de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién Pais derigen parte relacionada parte relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
97.053.000-2 Banco Security Director comin en su Chile Saldf) promedm invertido en‘l"ransfacmon R Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
controladora depésitos a plazo financiera por MUS$ 164
5 Transaccion os efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos
Venta moneda extranjera financiera 123.000 215'36é';;or MUSS$ 19; 12/2014 ingresos por MUS$ 29
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comuin en su Chile Compra de combustible Transapcnon 577 743  Producto de inventario
controladora comercial
- Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetallealLtd controladora Chile Venta de productos comercial 341 646 por MUSS 217; 12/2014 ingresos por MUSS 425
o " N " . " Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos
70.360.100-6 Asociacion Chilena de Seguridad Direcoon(in Chile Compra de seguros comercial 1.377 an7 por MUSS 1.377; 12/2014 gastos por MUSS 2.700
B ’ Director comin en su r Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. controladora Chile Venta de productos comercial 289 605 por MUSS$ 154; 12/2014 ingresos por MUS$ 239
. N Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex- Alto ParanA.p controladora Argentina  Venta de productos comercial 99 723 por MUSS 73; 12/2014 ingresos por MUSS 98
Transaccion . .
Compra de productos ) ! 14.106 27.778roducto de inventario
comercial
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Director comdn en su Chile Operacpnes de cobro Transgc(:lon - 2.400 Sin efecto en resultados
controladora exportaciones financiera
Operacpnes de pago Trans.acclon - 488  Sin efecto en resultados
exportaciones financiera
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comuin en su Chile Compra de celulosa TI'anSaFDCIOI'\ 721 2  Producto de inventario
controladora comercial
Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
Venta de productos comercial a4 303 por MUSS$ 8; 12/2014 ingresos por MUS$ 63
. . Director comin en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos
96.547.510-9 Arauco Bioenergia S.A. controladora Chile Compra de electricidad comercial 5.873 @28 por MUSS 5.873; 12/2014 gastos por MUSS 2.892
- i Director comdn en su . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 12/2014 gastos
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Chile Compra de electricidad ) - 2.716 9
controladora comercial por MUS$ 2.716
Venta de electricidad Transa.cclon ~ 1134 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
comercial por MUS$ 278
96.719.210-4 Transnet S.A. Director comin en su Chile Compra de servicios Transa.cclon ~ 1.659 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 gastos
controladora comercial por MUS$ 1.659
" . - . . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Directomun Chile Venta de productos comercial 2.527 e por MUS$ 825; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.611
. . . . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos
96.505.760-9 Colblin S.A. Director comin Chile Compralbetricidad comercial 9.153 23 por MUS$ 9.153; 12/2014 gastos por MUSS 5.329
Venta de electricidad Transa.cclon _ 378 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
comercial por MUS$ 271
76.218.856-2 Colbln Transmisién S.A. Director comin ilelCh  Compra de electricidad Transaccion 232 324 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gastos

comercial por MUSS$ 232; 12/2014 gastos por MUS$ 324
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(Continuacion)

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afo
Detalle de transacciéon terminado al terminado al
RUT parte Pais de transacciones con parte  con parte 30/06/2015  31/12/2014 Explicacion de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion  origen relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
99.520.000-7 Compafifa de Petréleos de Chile S.A. Dector comun en su Chile  Compra de combustible | "2"S3¢10N 3.389 10.944  Producto desintario
controladora comercial
92.580.000-7 Entel SA. Accionistas comunes en la Chile Compra de servicios Transa(':cmn 927 2651 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
controladora comercial MUS$ 927; 12/2014 gastos por MUS$ 2.651
06.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Accionistas comunes en la Chile Compra de servicios Transa?mon 825 1.756 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
controladora comercial MUSS$ 825; 12/2014 gastos por MUS$ 1.756
85.805.200-9 Forestal Arauco SA. Director comdn en su Chile Venta de madera Transaq:lon 1.548 1.785 Los efectos en resultad0§ fueron: 06/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 432; 12/2014 ingresos por MUS$ 457
Compra de madera Transa(':cmn - 421  Produd®inventario
comercial
96.772.810-1 lansagro SA. Director comdn en su Chile Venta de productos Transa?mon 127 645 Los efectos en resultad(?s fueron: 06/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 75; 12/2014 ingresos por MUS$ 324
96.722.460-K Metrogas S.A. Director comdn en su Chile Compra de gas Transaq:lon 12.542 36.550 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
controladora comercial MUS$ 12.542; 12/2014 gastos por MUS$ 36.550
93.628.000-5 Molibdenosy Metales S.A. Director comu Chile Compra de productos ;:r(;rann:ri?:llon 57 609 Productimiventario
Extranjera Soluciones Constructivas Volcan S.A.CIT')Irector comun en su Pera Venta de productos Transa(_:cmn 617 1.296 Los efectos en resultad0§ fueron: 06/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 152; 12/2014 ingresos por MUS$ 316
. s Director comin en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
99.301.000-6 Seguros de Vida Security Prevision S.A. Chile Compra de seguros 1.003 2.216
g y controladora P 9 comercial MUSS$ 1.003; 12/2014 gastos por MUS$ 2.216
. . . o Director comUn en su . Transaccién Los efectos en resultados fueron: 06/2015 ingresos
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Chile Venta de productos 642 2.568
controladora P comercial por MUS$ 296; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.088
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral SA. Director comdn en su Chile Venta de productos Transa?mon 1.862 1.678 Los efectos en resultad0§ fueron: 06/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 516; 12/2014 ingresos por MUS$ 336
78.023.030-4  Sofruco Alimentos Ltda. Accionistas comunes en la Chile Venta de productos Transaq:lon 297 Los efectos en resultad0§ fueron: 06/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 202; 12/2014 ingresos por MUS$ 202
96.950.030-1 Puerto Lirquén SA Director comUn en su Chile Compra de servicios Transaccién 5279 11.769 Los efectos en resultados fueron: 06/2015 gasto:
: ’ a o controladora P comercial ’ ’ MUS$ 5.279; 12/2014 gastos por MUS$ 11.769
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Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con Banco Bice, Bgente de Valores S.A. y con Banco Security
corresponden a operaciones financieras y de camba@dizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemtaciélos Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos periodos con lasioratas entidades son revelados en las cuentas
del Estado de Situacién Financiera que represelatamaturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos finand¢ry sus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una desfgsctivas notas. Debido a que los efectos y
resultados de algunos tipos de transacciones depedel plazo y tasas aplicables al monto
invertido, es que para una mejor exposicion, losntow correspondientes de esos tipos de
transacciones que se presentan en cuadro adjuntencientran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de célculo el prometiario invertido. Con ello se demuestra que la
relaciébn entre el interés devengado sobre base uaensel capital promediado representan
condiciones de mercado en cada periodo.

Las transacciones con Bice Vida Compafia de Sedurascorresponden a pagos por seguros de
vida y salud del personal.

Las transacciones con Consorcio Proteccion Fittaséi-orestal S.A. corresponden a la compra de
servicios realizados bajo condiciones de mercads.\Malores facturados consideran vencimientos
dentro de los 30 dias.

En general las transacciones por venta de prodaotostras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualesesiizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlds, corresponden principalmente a

contratos por compra de gas licuado de petréledPjGlara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteda variacion del indice de precios al

consumidor y los precios de Enap. Los valores fadts consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Arauco Argentina S.A. (eXe Rarana S.A.) corresponden principalmente
a la compra de celulosa realizada bajo condicialeemercado, pactadas en dolares. Los valores
facturados consideran vencimientos dentro de |lai&8

Las transacciones de compra y venta entre subiaslide la Compafiia y las empresas Celulosa
Arauco y Constitucion S.A., Forestal Arauco S.AArauco Bioenergias S.A. son principalmente
operaciones del giro (maderas, energia y recaateajores de mercado y consideran vencimientos
entre 30 y 60 dias.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., cpoaden principalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en ddlares, efectuadda el 14 de noviembre de 2014. Los valores
facturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., corresponidenbeo de peajes por el uso de sus redes de
subtransmision de energia eléctrica, en coordinacan el Centro de Despacho Econémico de
Carga (CDEC), efectuadas hasta el 14 de noviensh2®#4. Los valores son facturados en pesos y
consideran vencimientos a 30 dias.
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Las transacciones con Compafiia de Petroleos de SH. (combustible), se basan en contratos
reajustables segun precios de ENAP y consideramim@antos a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en paesosajustables.

Las transacciones con Colbin S.A. y Colban Trariémi§.A., corresponden a contratos por
compra de energia eléctrica pactados en dolaresu Yez, la subsidiaria Bioenergias Forestales
S.A. le vende energia eléctrica en similares cdéoniis. Los valores facturados consideran
vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. corredgromm la compra de servicios portuarios, los
cuales se basan en contratos que consideran vdip®es/ tarifas variables en funcion de su

volumen (toneladas y metros cubicos) expresadodotares. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionaskagefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considerboregfijos y tarifas variables en funcion del

volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondentaatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideraniwigrmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidtavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CBIRCy subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facitum contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con la Asociacion Chilena de i@kglicorresponden a contratos por seguros de
accidentes laborales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.Aresponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciatesnercado. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadle Ventas al Detalle Ltda., Compaiiia
Industrial El Volcan S.A., Aislantes Volcan S.A.plGciones Constructivas Volcan S.A.C.,
Sociedad Industrial Pizarrefio S.A., Sofruco Alinesnktda., lansagro S.A. y Sociedad Industrial
Romeral S.A. corresponden a ventas de producttess @empaiiia, las cuales fueron realizadas bajo
condiciones de mercado.

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. gporelen a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a vatteresercado.

39.4. Remuneraciones y honorarios del DirectoriBoynité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebcaaafecha 17 de abril de 2015 establecid, al
igual que el afio anterior, que la remuneracionDikdctorio serd de un 1% sobre los dividendos
ordinarios que sean pagados durante el afio 201&ribdyéndose en partes iguales,
correspondiéndole el doble al Presidente. De ifmaha se establecié que la remuneracion del
Comité de Directores sera de un 0,04167% sobralikidendos ordinarios que sean pagados
durante el afio 2015, es decir un tercio de lo gueilpe cada Director.
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Al 30 de junio de 2015 el gasto por remuneraciodek Directorio ascendio6 a MUS$ 164
(MUS$ 210 al 30 de junio de 2014 y MUS$ 586 al &ldiciembre de 2014) y del Comité de
Directores ascendié a MUS$ 21 (MUS$ 26 al 30 d@jde 2014 y MUS$ 74 al 31 de diciembre
de 2014).

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos quesista@ en un bono anual variable que depende de
las utilidades y otras gratificaciones en el cutsbperiodo, seguin el logro de objetivos estratigic

y el cumplimiento de metas de rentabilidad de kgogios. La remuneracion bruta total percibida
por los Ejecutivos de CMPC vy subsidiarias, queuyelestos incentivos, alcanzé a MUS$ 1.772 al
30 de junio de 2015 (MUSS$ 5.499 al 31 de dicienter014).

NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. tiene como politica de largegoéd desarrollo sustentable de sus actividades
forestales e industriales, en armonia con el medibiente. La mayoria de las subsidiarias y

fabricas han obtenido la certificacion de las nariinéernacionales de calidad ISO 9.001 y 14.001.
Ademads, anualmente se recuperan y protegen deokider mediante la forestacidon, vastas

extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedadastaply equipo consideran mejoras ambientales
que contribuyen a mitigar el impacto ambiental deoperacion. Los proyectos cuyo objetivo es

fundamentalmente medioambiental implicaron desesoisallurante el primer semestre de 2015 por
MUS$ 39.827 (MUS$ 66.821 durante el afio 2014).

Los principales desembolsos del periodo detallpdosubsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedades: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto -
Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante -
Chile) y Grupo ABS Internacional S.A. de
CV (Altamira - México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacion
Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo
Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 36.506 (B1U81.549 acumulado
a junio de 2015)
Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 35.551
Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: tieGdpe de 2015

Concepto del desembolso:

Tres plantas de co-generacion de alta eficiencrai¢d, basadas en gas natural, que produciran
vapor de alta presion y energia eléctrica que risaara aquella comprada a la red publica, ademéas
de aprovechar el vapor de media/baja presion seceldo de papel.
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Sociedad: CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Proyectos de ahorro de energia, Planta
Talagante.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegpgtedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 259 (MUS& &cumulado a junio
de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 1.283

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: zavie 2016

Concepto del desembolso:

CMPC Tissue S.A. posee sistemas de tratamientapom secundario disefiados para remover del
efluente los sélidos en suspension y disueltogstalomo: fibras, finos orgéanicos y material
coloidal. El proyecto tiene por objeto optimizar ddsempefio de estas plantas y garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.

Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Proyecto de abatimiento de emisiones
aéreas en Planta Pacifico.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 3.062 (MUBSE/4 acumulado a
junio de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 4.196

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: ieDire de 2015

Concepto del desembolso:

CMPC Celulosa S.A. esta instalando equipos de raleatio de emisiones aéreas en la Planta
Pacifico, especificamente en la caldera recupesiadon el objetivo de optimizar el desempefio de
la planta productiva y garantizar el cumplimienéolas normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergoommetidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. En Clela€en ademas, otros proyectos asociados al
desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas paigamél impacto en el medio ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADOE SITUACION
FINANCIERA

A la fecha de publicacién de estos Estados Fineoxid4 de agosto de 2015), el proyecto Guaiba
Il de Brasil (segunda linea de produccion de cehlulde 1,3 millones de toneladas) se encuentra en
operacion y produciendo segun su curva de aprgadiea linea con su cronograma original y
presupuesto de inversién. A su vez, también seiiip a las operaciones comerciales.

No existen otros hechos posteriores a la fecha rdeeptacion de estos Estados Financieros
Consolidados que pudiesen afectar significativasmkninterpretacion de los mismos.
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